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אאאא
)     ( 
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אא 
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
אאא،א

אא?אאאאא
אאאאאאאאא

א?Kאאאאאאא
אאאאKKאאאאאאאאאא

אאKK
אאאאאאאא،אאאאאאאאאא،אא

אאאאאאאאKK
א،אאאאאאא،אאאאאאאאאאאא

אאאאאאאאאאאאאאאא
אאאאאאאאKK

אאאאאאאא
،א،אאאאאאאאאאאאא

אאאאאאKKאאאאא
אK

אאאאאאאאאאאאאאאא
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אאאאאאאאאאאאאאאאאאאא

אאKKKKKKאאאא
אאאאאאK?K?אאאאאא

אא?W?Wאאאאאאאא
אא??KK

אאאאאאאאאא
אאאאאאאאאאאאאאKKאא

אאאאWWאאאאאא
אאאאאאאאאאאאאאאאאא

אאאאאאאאאאאא
אא١٩٧٣١٩٧٣אא،אאאאאא،אאאא

אאא،אאאא،אאאאא
אאאאKK

  אאאאאאאא،אאאאא،אאאא،אאא،
،،אאאאאאאאKK



 

 

٤

אאאאאאאאאאאא
אאאאאאאאKKאאאא

אאאאKKאאאאאא
אאאאאאאאאאKK  

אא،אאאאא،אאא
אאאאאאאאאאאאKK

אאאאאאאאאאאא
אאאאאא

אאאא،אאאאאא،אא
אאאאאאאאאאאאאאKK

אאKKאאאאאאKKאאאא
،א،אאא

אאאא،א
אאKאאאאאאKאא

א،אאאאאאאאK،א
אאאאאKאא

אאאאאא
אאKאאאאאא

אKאאאאאאKאא
אאאKאאאאא

אאאאKאאאאא
אאאKאאא

אKאאאאאKא
אאKאאאאאK

אאאאא
אאאKאאאK



 

 

٥

אא
אאW

אאאא)אאאאאא
אאאאEא

אאFאאאאא
Eאאא

א אאא
אK

אאFאאאEאא
אאKאאאאאאאאא

אאאאאKאא
Kאאא

אKאאW?א
K?١אאאא

אK
אאא

١٩٧٣אאKאאא
אאKאאא

אאK
אאאK

אאאאKא
אאאK

                                           
1٢٠א٣٤١ 



 

 

٦

אאא
אKאאאא

אאאאאא
אאאאאאK

אאאאאא
אאK

אW
אאאאאא

אאאא
אאאK

אאאאK
אאאאאאאא

אא
FאאKEאאא

אאאא
אא،אאא

אאאK
א٣٠אאאא

אאאא
אאאאאא

אאאאאאא
אאאK
אאW



 

 

٧

אאאאא
אאאאאא

אאאאאKאאא
אאWאאאא

אאאאא
אאאאK

אאK
אאK

אאא?אאא
אאא?٢K

אאאא
אאאאאאא

אא?אאאאאא
אא?K
אאWא

אאאאא
א?אאאאא

אאאאאאאאא
?KאאאאWאא

                                           
2אאא

אאאK٥٨٩ 



 

 

٨

א٣אאא
א?K

אאאW
אאאאאאאאאא

אאאאאא
W

١- אאא،
٤אKאא

אאאאא
אאאK 

אאאאאאאאK
אא٥[אJאJאא

אאאאאאא
אאY٦א[אאא

אאY
?אאאאא،

א?אא٧K

                                           
3FאEאאאאא،،א،

אK 
4אא٥٠٤א 
5אאאאאK 
6אאא،אK
7אאאא٥٢אK 
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٢- אאאאאאאא
אאא٨K 

٣- אאאאאאא٩אK 
אאאאא١٠א 

אאאאא
א?Wא،אאאא

אאאא،؟
אאא،אאK??

،،אאאא
אא،אK?

?אא،א،אאא
א،אאאא،אאא
אאא،אאאא

K?FאאE،??אאאא
אא?א

אא١١K
٤Jאאאאא

אאא١٢K 
٥Jאאאאאא١٣K
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אאא١٤?אאאא
אאאאאאאא
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אאאFאאאאא
אאאאא،אEאFKEא
אאא،א

،א،אאאK?

                                           
18אאא

אאא 
19Gold and Economic Freedom by Alan Greensban (1967) 
20א،אאW٢L١٣٢ 
21،א،א،א،א٢٠١،٢٠٢،٢٩٢ אא

אאKKKא،אאאאא
١٢א 
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א٢٢אא١K٢Kא
٣KK

אאאא٢٣?
אא،אdurable

אאאאאא
אאאא

אאluxury
אאאאאא

אKא
אאאאאא

אאא
אאאאא

אאאאא?
א

אאאאאאאאאאאאא
אאאאאW

١JאאאאאאאאאאK
אאאאK K[א

  א אא א    א א 
אאאאאא٢٤K?

                                           
22אאאא٣٠אK 
23Gold and Economic Freedom by Alan Greensban (1967) 
24K 
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٢JKאא
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אא،אאא،אKKאאWW
אאKKאאאאWWאאKKאאאאאאWW

FFאאEE??
אאאW

אאאאא
אא،אאאא،אאאאאאא

،אאאאאאא
אאKאאאאאאאאאאאא
אאאאא

אאאאאKאאא
אאא٢٩אאאאאאא

                                           
28FFאאאאאאאא––אאאאאאאאאא––

אאאאEE 
29אאFאאאאKא

WzאxKאאKא،،אאא
א،אKא،אא،אאא

אא؛אאאKא
א،אאKE
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אאKאK
אאאא

אאאאKאאא
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אאK
אאאאFK

אE 



 

 

١٦

אא


אאWאאאאאK
אאאאאאאא

Kאאא١٣٨٥F١٩٦٥E
אאאאKא

א١٩٧٣אא،א
אKאאFE

١٣٩٥F١٩٧٥Eאאאא٣٠،
אאאא

אKאאאK
אאאאאא٣١אאאא

אאאאאאאאאאK
אאאאאאאאKא

אאאאאא
Kאאאאא

אאKאא
אאאא

אאאאא١٩٧١J١٩٧٣K



                                           
30،،אאאא١٣٩٥ 
31אאK 



 

 

١٧

אאWW
אאא

אאאאאK
אאאאא

אא١٩٧٣١٩٧٣אK
אאאאאאאא،א

١٩٤٤אא
אאאא

אאאא
Kאאאאאאא
FאEKאאאאא

אאאKא
אא

אאאאאאאא
אא٣٢Kא

אאאאאא
אאאKאא

אאא}١٩٧٣{א
אאאא،א،،
אאK

אאאאאא
١٩٤٤אאאאאאK
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١٨

אא،אאא،אא
אאאאאK

אאאאאאאאא
אאKאאאאא

אאאאאאאאא
אאאKאאא

אאאאאאאאאאא
א،אאאא

אאאאאא
٣٥אKאאאא

אאאאאK،
אאאאאא

F¾א١٩٤٤J١٩٧١KE
٣٣F١Eאא١٩٤٤J٢٠٠٤FE 


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אאאאKאא
١٦٠٠$אאאאאא

א،אאא
אאאא،אא

אאאאא١٥K
אאWאאאK
 אאאאאאא

אאאאאא
אאאאK
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٣٥F٣Eאאא


א             א 
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35IMF Financial Data (online version) 
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א 
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


 אEאFאאאא
אאאKאא

١KאFאE٢Kאאאאא
،CPIאא٣Kא٣٦K

אאאא١٩٧١
אאאאאא

אאאא
אאKאאא١٩٤٤J١٩٧٠

١٩٧١J٢٠٠٥אאK

                                           
36אאאאאא

אא 
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א،אאאאא
אאאאאאKאא

אאא
אאאאאאK

אאF٤EאאK١٧٥٠٢٥٠אא،
،אאאאא١٧٥٠١٩٣٨
אאאKאאא

אאא
אאאא

אאאאאאאאאא
אאאאאא

אאאא،אK



 

 

٢٥

٣٧F٤E
א١٧٥٠J٢٠٠٣

אאא١٩٧٤Z١٠٠



 

אאאF٥Eאאאאא
אאאא

אאKא
א١٩٨٠אJ١٩٩٩אאא١٩٧٣

אKא١٩٩٩٩L١١L٢٠٠١
אאK٢٠אאאK

                                           
37Office for National Statistics http://www.statistics.gov.uk/cci/article.asp?ID=726 
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٣٨F٥E
אא١٩٨٠אJ١٩٩٩ 

١٩٨٠Z١

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سويسرا
النمسا
أمريكا
فرنسا
آندا
بريطانيا
أسبانيا
إيطاليا





אאאFאEא?Wא
א،אאאאאא
אא

??אאאאא
Kאאאאאא

                                           
38http://home.debitel.net/user/RMittelstaedt/Money/V80-10en.htm 



 

 

٢٧

אאאאאאאKאא
אאאאא

אאא
אאKאאאאא

אאאא
אא?٣٩

א א  א א   א    
1980 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
1981 1.05 1.06 1.06 1.06 1.1 1.13 1.13 1.12 1.15 1.18 
1982 1.08 1.12 1.13 1.12 1.17 1.27 1.25 1.22 1.31 1.37 
1983 1.1 1.16 1.16 1.16 1.21 1.39 1.32 1.27 1.47 1.57 
1984 1.12 1.18 1.19 1.23 1.26 1.49 1.38 1.34 1.64 1.74 
1985 1.15 1.21 1.23 1.27 1.31 1.58 1.43 1.41 1.78 1.9 
1986 1.15 1.21 1.24 1.29 1.33 1.62 1.49 1.46 1.94 2.01 
1987 1.15 1.21 1.26 1.31 1.38 1.68 1.55 1.52 2.04 2.11 
1988 1.16 1.23 1.28 1.33 1.43 1.72 1.62 1.6 2.14 2.22 
1989 1.19 1.26 1.32 1.37 1.5 1.78 1.7 1.72 2.28 2.36 
1990 1.22 1.3 1.4 1.41 1.58 1.85 1.78 1.89 2.4 2.51 
1991 1.26 1.32 1.48 1.46 1.65 1.9 1.88 2 2.58 2.67 
1992 1.29 1.38 1.54 1.52 1.7 1.95 1.91 2.07 2.73 2.8 
1993 1.3 1.45 1.59 1.57 1.75 1.99 1.94 2.11 2.86 2.92 
1994 1.31 1.48 1.6 1.62 1.8 2.02 1.95 2.16 2.99 3.05 
1995 1.31 1.51 1.63 1.66 1.85 2.06 1.99 2.23 3.13 3.21 
1996 1.31 1.53 1.64 1.69 1.9 2.1 2 2.28 3.24 3.33 
1997 1.33 1.56 1.65 1.71 1.91 2.12 2.06 2.36 3.31 3.4 
1998 1.34 1.57 1.65 1.72 1.93 2.14 2.08 2.44 3.4 3.47 
1999 1.34 1.58 1.67 1.73 2.02 2.15 2.12 2.48 3.45 3.52 



                                           
39Gold and Economic Freedom by Alan Greensban (1967) 

١٩٨٠J١٩٩٩אא
١٩٨٠Z١
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אאאW
אאאאאא
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א،אאא،א

אאאKא،،אאא
אK

،١٠٠،אאא،

                                           
45אאאא،אאK 



 

 

٣١

אאאא٦٪א،٦
،א٦א٪אאאא…א،

אאאאK 
אאWאאא

אKאאא
אאא

אאא : 
אW،،אאאאא

אא .
אWא،אא،א

،אא .
אWא .

א،אאא
א? 

KKא٤٦ 
?אאאאFאEK

אאאאאא
אKאא،אאא

אאאאא،א
אאאאאא،א
אאא،א

אאKאא
                                           

46אאא  א،אאא،אא
אא 



 

 

٣٢

א،אא،אאאא
א،אא

אאאא،אאאא .  
،אאאאא
א،אאאאא،א

אאא،אא،א
א،אK 

אאאאאא
א،אא ،

אאאא،אאאאא
،א،אאא
אא،אאאאאא

אאאאא،…א،
،אא،אא

אאאאאא،
،،אאא

א?
אאWאאK

אאאאאא
אאאאKאא

אאאKאא
٤٧:
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٣٣

• ،אאאK
• אK א

אאKאאאא،
אאאאאK

• אKאK
١Kא

• אאאאא٤٨אא[א
א–J،א

،אאאא،א،
،א،،

אאאאא،אאאאאY 
• אאאאאאK

אאאKאאK
٢Kא 

?אאאאאא
אא

אאאאאא
אאאאאא Kאאא

אאאאK 
٣Kא 

• א
אK 

                                           
48١٣٠ 



 

 

٣٤

א?אא?אאא
אאKאאK

אאא 
אאK

אאKאאאא
אKאאאK

אאאאא
אא؟אא،אא

אאאא٤٩K 
אK

אאWאאא 
אאאW

אאאאאאאא
אKאKאא

אאKא،
אאKאאא

אאאאא
אאא٥٠אאא ،א

                                           
49א،אא،א

א،אאא،אא،אWK 
50אאאאא،אא

א؛א؛אאאא،
א،אאא،אאאא

אאא،א،
אאאא،אא



 

 

٣٥

אאKאאאאאא
אאאא

W
א٥١Wאאאאא

אאאאאאאאאא
K

אא،אא
אאאאאKאאא

אא،אאא،א،אא،אא،K
אאאאאאאאאאKא

אאאאא
אK

אאאאW
אאא،אאא

Kאאא
אאאאא،אאKא

אאאאאא

                                                                                                                                    
Kאאאא.אאW

אאאאאא،אא.א
א،אאאאא

א،א.אא
אKאאאאאאאאא

א،אאKאא א
אא،אא،אאאאאא٣١٣J٣١٨K 

51אאאא١٥٦J١٥٨ 



 

 

٣٦

אאאאKא
אא،،א١٩٦٧

אאאאאאא
אאאW

??אאאאK
אאאKאאא

אKאאא
אאאאא?

?אא
אאאאאאאאאא،

א?٥٢אאאאאא
אאא

אאK
אאאא

אאאאאאאאKאא
אאאאאאאאא

א،אאK 
אאW

א?אאאא?٥٣
אא

Kאאאא
א،אאא
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٣٧

אא٩١٢Kאא؟א
אKאKאא

אאאאK
אא

אאאאאאאK
אאאאאK

אאא
אאאאאאK

אאKאאאKא
אאאא١٩٨٠J1984K 

אאאא
אאאאאאאK

אא١٩٧٣אאא
אאאאאאK

אאאאאא
אאאKאאאK

אאאאאאhigh-power 
money   אאאאאאא

אmoney creation KאW
אאWאא??אאא

אKאאאא
אאאאא،אא

אאאאאאאאKאאאא
אאאאאאאאאא
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sterilization Kאאא،
אאאאא،אFא

אאEאFE
אאאאFאEאאא

אאאKאאK
אאאKא،

אאאאאאאא
אאFאאאא

אEאאאאאאאKא
אאאאא

אאאא
אאאאאאK

،אאK
אאKאאאא

אאK



 

 

٣٩

אא
אאWאאא

אאאאאאא
אאאאאKא

אאאאאK
אWאאאK

אאאאאF
،،،،EאאאK

אאאאאאאKא
אאאאאאאאא

אKאאK
אWאאאאאK

אאאאKא
KאאאאאאKא

?אאאאאא
אאאאאאאא

?KאאK
אאKאאאאאאא

אאאK
אאW

אאאאאאK
אאאאאאא

אאאאאKאאאאאא
אא،אא



 

 

٤٠

١٠٠א
אאא،א ٤٠א٨٠

אK
א٥٤ 

• אאאאאF٦٩٠٤ E 
• ٢،٣W  א٤٠،א٤א٨٠א

،א٢٠،א؟
 ؟אאאאא

 Kא؟אאא
• ٣}٢Wאאא،אא؛

אWאאא
،Wא،אא

،FFWאאא،
אEEWאאא،

אאאא،אKא
אא،אא.  

אא  
  אאאא  

א    FEאFEאאFאE
אFאE 

٢٠٠٢١אאא،K
٣٧٩١אאK

                                           
54א،אאאאא١٣א،F١E 



 

 

٤١

אאאאאאא١٤٠٩. אא
א  

?אאאאאאאאFאא
אאאE   א   א،

אאאא،אW      
،אאא

،א،   אא   א . 
אאאא  F            )  

אא   א   ،א א  
אאKא

 KKKKKKK אאאא
 ،   אא   א،אא

אא،א،א
א55.? א

אאWא
אאאאאא

אאאאאא
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،אאאאK
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אKאאאאאאא
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אאאאאא
אאאKא

אאאאאאK 
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אא?،
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אאKאא،
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،א،א،א
٥٧K?

אאאKאאא
١٩٧٣אאאא،

אאאאאאאאא،
אאאאK

אא،א
אאאא،אKאFא

אאEK??
אאאאאK

אאאאאאא
אאK 

                                           
57אאא

אאאK٦٤٣ 
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אא 
،אא

אאאאKא
אK 

،،אאא،אK 
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