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السلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية هي دورية علمية تصدر عن جمعية الاقتصاد السعودية             
اثهم            بجامعة الملك سعود   ائج أبح ر في        . ، وهي تهدف إلى إتاحة الفرصة للباحثين لنشر نت ة التحري تنظر هيئ

م يسبق نشرها أو                . مواد في علم الاقتصاد وفروعه     ي ل ة الت ة والإنجليزي ة العربي تقدم البحوث الأصلية باللغ
ة أخر                           ادة في أي دوري ول يجب ألا تنشر الم ة القب ى دون إذن   إرسالها للنشر في مجلات أخرى، وفي حال

 .آتابي من رئيس هيئة التحرير 
 :تنقسم المواد التي تقبلها السلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية للنشر إلى الأنواع التالية

ة في                            :بحث) ١( ى إضافة للمعرف وى عل ى عمل المؤلف في مجال تخصصه، ويجب أن يحت  ويشتمل عل
 .صفحة) ٢٥(مجاله وأن يكون في حدود 

ين أو أجريت في                     :  استعراضية مقالة) ٢( ا في مجال مع وتشتمل على عرض نقدي لبحوث سبق أجراؤه
 .صفحات) ٥(خلال فترة زمنية محددة وألا تتجاوز 

 . ويشتمل على خطابات إلى المحرر، ملاحظات وردود:)منتدى(المنبر) ٣(
 .نقد الكتب) ٤(

 : 
اس      -نسختين   ومعه   - يقدم الأصل مطبوعا     :تقديم المواد ) ١( ى وجه واحد من ورق مق  على مسافتين وعل

A4) ٢١ x ك الجداول والأشكال                 )  سم ٢٩،٧ ا في ذل . ، ويجب أن ترقم الصفحات ترقيما متسلسلا بم
وتقدم الجداول والصور واللوحات وقائمة المراجع على صفحات مستقلة مع تحديد أماآن ظهورها في          

 .المتن 
د عدد              يرفق ملخصان بال   :الملخصات) ٢( ى ألا يزي عربية والإنجليزية للبحوث والمقالات الاستعراضية عل

 .آلمة) ٢٠٠(آلمات آل منهما على 
 يجب أن تكون الجداول والرسومات واللوحات مناسبة لمساحة الصف               :الجداول والمواد التوضيحية  ) ٣(

لى ورق آلك، ولا ، ويتم إعداد الأشكال بالحبر الصيني الأسود ع   ) سم   ١٨ × ١٢،٥(في صفحة المجلة  
ة في              . تقبل صور الأشكال عوضا عن الأصول      آما يجب أن تكون الخطوط واضحة ومحددة ومنتظم

ة           ر الملون ة أو غي آثافة الحبر ويتناسب سمكها مع حجم الرسم، ويراعى أن تكون الصور الظلية الملون
 . مطبوعة على ورق لماع -

اوين ا   :الاختصارات) ٤( ا هو وارد في       يجب استخدام اختصارات عن ة آم دوريات العلمي  The Worldل
List of Scientific Periodicals . تستخدم الاختصارات المقننة دوليا بدلا من آتابة الكلمات مثل :

 .الخ... ، %سم ، مم، م، آم، مل، آجم، ق، 
ا             :المراجع) ٥( ة ذآره ام حسب أولوي تن بالأرق داخل الم ى المراجع ب ة يشار إل دم .  بصفة عام  المراجع  تق

 ):MLA(جميعها تحت عنوان المراجع في نهاية المادة بالطريقة المتبعة في أسلوب 
ى مستوى السطر )أ (  ة عل واس مربع ام داخل أق تن بأرق ي الم دوريات ف ى ال ة . يشار إل ي قائم ا ف أم

ى أ                   م الأسماء الأول و المراجع فيبدأ المرجع بذآر رقمه داخل قوسين مربعين فاسم عائلة المؤلف ث



ة  ) بين علامتي تنصيص  (اختصاراتها فعنوان البحث     رقم      ) تحت خط   (فاسم الدوري د، ف رقم المجل ف
 .ثم أرقام الصفحات) بين قوسين(العدد، فسنة النشر

ة            (رزق، إبراهيم أحمد،   :مثال    ة القصيم بالمملك زراع منطق مصادر الاتصال المعرفي الزراعي ل
 .٧٧-٦٣، )م١٩٨٧ (٢، ع ٩عة الملك سعود، م ، جاممجلة آلية الزراعة) العربية السعودية

أما في   . ] ١٦، ص٨ [يشار إلى الكتب في المتن داخل قوسين مربعين مع ذآر الصفحات، مثال   )ب(
قائمة المراجع فيكتب رقم المرجع داخل قوسين مربعين متبوعا باسم المؤلف ثم الأسماء الأولى أو 

 . النشر ثم الناشر فسنة النشرفمكان) تحته خط(اختصاراتها فعنوان الكتاب 
ة،     :الخالدي، محمود عبد الحميد، قواعد نظام الحكم في الإسلام، الكويت             :مثال دار البحوث العلمي

 .م١٩٨٠
مع ذآر   ) نفسه(عندما ترد في المتن إشارة إلى مرجع سبق ذآره يستخدم رقم المرجع السابق ذآره             

ى مس ربعين عل ين م ين قوس ة ب ام الصفحات المعني تخدام . توى السطرأرق دم اس اة ع يجب مراع
 .الخ... المرجع نفسه ، المرجع السابق ، : الاختصارات مثل

ويشار إلى التعليق في المتن بأرقام مرتفعة عن        .  تستخدم لتزويد القارئ بمعلومات توضيحية     :الحواشي) ٦(
 -مرجع داخل الحاشية      وترقم التعليقات متسلسلة داخل المتن ويمكن الإشارة إلى         . السطر بدون أقواس  
تن      -في حالة الضرورة    ة استخدامها في الم نفس طريق .  عن طريق استخدام رقم المرجع بين قوسين ب

تن                          ة ويفصلها عن الم ا ستطبع اسفل الصفحات المعني ا بأنه تقلة علم تقدم التعليقات على صفحات مس
 .خط

 .لنشر عن آراء ونتائج مؤلفيها فقطتعبر المواد المقدمة ل) ٧(
 .مستلة مجانية من بحثه) ١٠( يمنح المؤلف عشرة :المستلات) ٨(
 : توجه جميع المراسلات إلى :المراسلات) ٩(
  السلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية-رئيس التحرير    
 ١١٤٥١  الرياض  ٢٤٥٩ب .ص    
 المملكة العربية السعودية   
 ٤٦٧٤١٤٢ فاآس ٤٦٧٤١٤١هاتف    
 . نصف سنوية: الصدورعدد مرات) ١٠(
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 دراسة علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي

 )م١٩٩٩ – ١٩٧٠(في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

 

The Relationship between Exports and Economic growth 
In the GCC Countries 

 ملخص رسالة قدمت لنيل درجة الماجستير في الاقتصاد من جامعة الملك سعود

 

 بن سليمان السكرانعبد االله / الأستاذ

 

 مقدمة

دول في             ناقشت الأدبيات الاقتصادية بشكل موسع السياسات التي اتبعتها ال

ة      ا لسياس ا أم ث اتباعه ن حي وعتين م ى مجم دول إل ذه ال مت ه ث قس التصنيع حي

دداً    . التصنيع من أجل إحلال الواردات، أو التصنيع من اجل التصدير          وقد استفاد ع

نيف   ن تص اديين م ن الاقتص ارة    م ين التج ة ب ة العلاق دول لدراس دولي لل ك ال  البن

ة،          دول النامي د معظم ال ة تفي ة أن التجارة الدولي الدولية والتنمية الاقتصادية، وحقيق

 .وأن التوجه الخارجي يقود إلى آفاءة أآثر في استخدام الموارد

ى شبه               وبينت هذه الدراسة أن سياسة التصنيع من اجل التصدير حظت عل

اع آا رين الاقتصاديين،إجم رار الاقتصادي أو من المفك  مل سواء من صناع الق

وحازت على قبول واسع وانتشار مذهل، وآان من أهم أسباب هذا القبول معدلات              

ى                 النمو القياسية التي تحققت في اليابان ودول جنوب شرق آسيا والتي اعتمدت عل

 .منهج الإنتاج من أجل التصدير



 عبد االله بن سليمان، دراسة علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي في دول مجلس التعاون، السكران

 

 ٢

ة   وتناولت الدراسة أيضا ال  سياسة الثانية من السياسات التجارية وهي عملي

ذه             إحلال الواردات،من خلال إلقاء الضوء على الأدبيات الاقتصادية التي ناقشت ه

د،    ة بالهن تينيات الميلادي ينيات والس ي الخمس ت ف دما طبق ة،وذلك عن السياس

م              دا إن ل ة محدودة ج  تكن   وباآستان، والأرجنتين، ونيجيريا وآانت نتائجها التنموي

 .فاشلة

نيع           ار التص ار خي أثير اختي دى ت ة م رت الدراس ق اختب ذا المنطل ن ه م

ارج    و الخ ه نح اون   Export Oriented industriesالموج س التع دول مجل   ل

 .الخليجي على النمو الاقتصادي خلال المدى الطويل والمدى القصير

ى مستوى دول مجلس  ي أجريت عل وحيث خلصت بعض الدراسات الت

ا،وان              التعاو ن إلى أن التجارة الخارجية تلعب دورا مهما في التنمية الاقتصادية فيه

ا    ي تبنته ية الت تراتيجيات الرئيس دى الاس ذات هي إح ع الصادرات بال ة وتنوي تنمي

اجي،من خلال إحداث              دول مجلس التعاون ضمن سياسة التنويع الاقتصادي والإنت

دور             ذا ب ة الاقتصادية، وه ي في البني ع      تغيير هيكل ة وتنوي ه وضع استراتيجية تنمي

ة خاصة وأن   ي الاقتصاديات الخليجي ية ف م القضايا الرئيس الصادرات آإحدى أه

 :النتائج المتوقعة لهذه الاستراتيجية تتمثل بصفة أساسية في تحقيق الأهداف التالية

 . تحقيق التنويع الإنتاجي وتوسيع البنية الصناعية والزراعية-

ل لتوظي  - رص عم ق ف ن      خل ل م وة العم ى ق م إل ي تنض دة الت داد المتزاي ف الأع

 .مواطني دول المجلس

 . علاج اختلالات ميزان المدفوعات والتوازن الخارجي-

ة، - ات التنموي واردات الاحتياج ل ال رورية لتموي عبة الض لات الص وفير العم  ت

 .الإنتاجية والاستهلاآية
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 :فرضيات الدراسة

ة ب   ابقة العلاق ات الس ت الدراس ادي  بحث و الاقتص ادرات والنم ين الص

و        ة النم دير دال ي تق ل الأول ف ين تمث لال منهج ن خ ك م ة ذل ى مناقش ت إل واتجه

ا الصادرات            و ومنه الاقتصادي بإجراء انحدار النمو الاقتصادي على عناصر النم

ال لا الحصر       ى سبيل المث نهج عل  ,Feder)ومن أبرز الاقتصاديين اتباعا لهذا الم

دير (1983 ي تق و    ف ر نم تخدام متغي و الاقتصادي باس ى النم أثير الصادرات عل ت

رى أن   (Tyler, 1981)الصادرات ونسبة الصادرات إلى الناتج الإجمالي و ذي ي  ال

ة آوب         ـتخدام دال المنهج الأآثر دقة في توضيح نمو الناتج المحلي الإجمالي هو اس

ة و  - ل منتج ة عوام ي ثلاث اج ف ث أن  (Balassa, 1985)دوغلاس للإنت ن حي م

ات  ات(الاختلاف أثر ) التباين ادي تت و الاقتص دل النم ق بمع ا يتعل دول فيم ين ال ب

دخرات         وع الم ى مجم دورها عل دة ب تثمار المعتم دلات الاس ي مع ات ف بالاختلاف

ات     ف سياس ة، وبموق وى العامل ي الق و ف دل النم ة، وبمع ة المتقلب ة والأجنبي المحلي

أثر أ     ا تت ا أنه ة، آم ارة الخارجي ة     التج ادية وترآيب ة الاقتص توى التنمي اً بمس يض

ا    (Balassa)وقد استخدم . منتجات الصادرات اذج، أم ع نم  ,Singer&Gray) أرب

و الاقتصادي،              (1988 ة مع النم ة طردي ه علاق  فقد وصلا إلى أن نمو الصادرات ل

وأنه عندما يكون الطلب الخارجي ضعيفاً، فإن مميزات ومحاسن التوجه الخارجي     

ا       تكاد تنع راً، أم ر فق ة الأآث دول النامي  (Dodaro, 1991)دم  وخصوصاً بالنسبة لل

ى                وذجين ووصل إل فأختبر العلاقة بين الصادرات والنمو الاقتصادي من خلال نم

ا                         ة، آم لة صادرات الدول ام لدرجة التصنيع في س ة هو محدد ه أن مستوى التنمي

 .ديأشارت إلى أن ترآيبة الصادرات تؤثر في النمو الاقتصا
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أما المنهج الثاني الذي بحثت فيه الدراسات السابقة العلاقة بين الصادرات            

ين         ببية ب ة الس ار العلاق ببية لاختب ة الس تخدام المنهجي ادي باس و الاقتص والنم

ا      م الوصول من خلال استخدام        (Granger,1969)المتغيرات والتي طوره د ت  وق

ى علا      ة من الصادرات      هذه المنهجية إلى أربع وجهات نظر، الأول ببية أحادي ة س ق

ى      ائم عل و الاقتصادي الق ة النم ه نظري ا تمثل لال م ن خ و الاقتصادي، م ى النم إل

ة للتصدير  يكية الحديث  Neoclassical export-led growth(الفرضية الكلاس

hypothesis (  و ى النم ادرات إل ن الص و م ببية  ه اه الس رى أن اتج ي ت الت

ا   ل إليه ي توص ادي الت ائي   (Chow, 1987) الاقتص وذج ثن تخدام نم  باس

ذاتي،    (Ghartey, 1993)العلاقة،وآذلك   الذي استفاد من نموذج متجه الانحدار ال

و الاقتصادي، بالإضافة              الذي طور لاختبار العلاقات السببية بين الصادرات والنم

ذلك   ارة، وآ ال والتج اهمة رأس الم ى مس ي (Sharma.& Dhakai, 1994)إل  ف

ار الع ة    اختب دول النامي تهما لل ي دراس اتج ف و الن ين الصادرات ونم ببية ب ة الس لاق

ن   رة م لال الفت رهن ١٩٨٨-١٩٦٠خ  أن (Perkins&Syrquin, 1989)م، وب

ة           الحجم هو أآبر عائق تواجهه الدول النامية التي تحاول اتباع استراتيجية نمو قائم

ة  ) هـ١٤٢٠التويجري،(على التصدير وعلى مستوى دول المجلس فقد بحث      العلاق

 .بين الصادرات والنمو الاقتصادي بالمملكة العربية السعودية

وجهة النظر الثانية ترى أن النمو الاقتصادي يسبب نمو الصادرات، التي             

 ,Yaghmaian)تخالف النظرية الكلاسيكية الحديثة عن النمو الذي يقوده التصدير 

ذلك    (1994 ة وآ دول النامي )  (Alsuwaidi&S.Al-Shamsi, 1997 في دراسته لل

 .في دراسة لدولة مصر

ين                ة ب ببية متبادل ة س ى وجود علاق د توصلت إل ة فق أما وجهة النظر الثالث

نمو الصادرات والنمو الاقتصادي، حيث يجمع هذا الرأي وجهتي النظر التي ترى            
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و    بب نم و الاقتصادي يس ذلك النم و الاقتصادي، آ بب النم و الصادرات يس أن نم

ي أن العلاقة بينهما متبادلة نظراً لعدة عوامل ومن هذه الآراء دراسة            الصادرات، أ 

(Michaely, 1977) و (Gupta, 1983). 

بينما استنتجت النظرية الرابعة أن النمو الاقتصادي والنمو في الصادرات           

د        ث لا توج اد بحي ي للاقتص ر الهيكل ادية والتغي ة الاقتص ة للتنمي ا إلا نتيج ا هم م

 (Gordon&Sakyi-Bekoe, 1993)علاقة بينهما 

 :أهداف الدراسة

ادرات       و الص ة نم ة علاق ة لدراس ية الحديث اليب القياس تخدام الأس د اس يع

ات               ى بيان تند عل بالنمو الاقتصادي الهدف الرئيسي لهذه الدراسة وتقديرها، لأنه يس

اليب القياسية            . م١٩٩٩-١٩٧٠حديثة للفترة    ة في الأس باستخدام التطورات الحديث

اذج تصحيح              آال ببية، ونم ارات الس تقرار، واختب ارات الاس تكامل المشترك، واختب

 .الخطأ

ادي،      النمو الاقتص ادرات ب ة الص ث علاق ى بح ة إل دف الدراس ذلك ته وب

 :وذلك من خلال الأهداف التفصيلية التالية

ي دول    - ١ ام وف كل ع و الاقتصادي بش ى النم ؤثر عل ي ت ل الت م العوام د أه  تحدي

 .ي بشكل خاصالخليج العرب

و   - ٢ ادرات، والنم ى الص ز عل ع الترآي ة م ارة الدولي ر التج ى أث رف عل  التع

 .الاقتصادي بشكل عام، وفي دول الخليج العربي بشكل خاص

ة الصادرات  - ٣ أثير ترآيب ى ت رف عل ة ( التع ر النفطي ة وغي ادرات النفطي ) الص

 .على النمو الاقتصادي

 :اقتصاديات دول مجلس التعاون الخليجي

لال        ن خ ي م اون الخليج س التع دول مجل الي ل ع الح تقراء الوض باس
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 :الخصائص الهيكلية والتطورات الاقتصادية يمكن استنتاج ما يلي

و الاقتصادي في               - ١ ذب معدلات النم ى تذب ودي إل ة ت نفط العالمي  تقلبات أسعار ال

 .دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

اتج        تبلغ نسبة الاستهلاك النه    - ٢ الي الن ام   % ٧٤٫٦ائي إلى إجم م، وهي   ١٩٩٨ع

 .نسبة مرتفعة وتدل على انخفاض الادخار المحلي في دول المجلس

ام مع اقتصاديات                 - ٣  تتشابه اقتصاديات دول مجلس التعاون من حيث الهيكل الع

 .من الناتج المحلي فيها% ٥٢الدول النامية إذ تسيطر القطاعات السلعية على 

رتبط الس- ٤ د عن    ت ا يزي كل م ي تش ة الت الإيرادات النفطي ة ب ة والنقدي ة المالي ياس

ةً للسياسة       .من الإيرادات العامة لدول المجلس    % ٩٠ وتعد السياسة النقدية تابع

ون         ومي المك اق الحك د الإنف ث يع رة حي ة آبي ى درج ا إل أثرة به ة ومت المالي

ة  يولة المحلي رئيس للس ر   . ال ة ذات اث ة النقدي د السياس ذلك تع ى  ل عيف عل  ض

 .الاقتصاد فيها

يج العربي              - ٥ دول الخل اون ل ون نسمة     ٢٨٫٤ يبلغ عدد سكان دول مجلس التع  ملي

الي   ١٠٫٣م، وتقدر القوى العاملة بحوالي    ١٩٩٨في عام    مليون عامل من إجم

 .السكان

ؤدي     - ٦  العجز في ميزان الخدمات وصافي تحويلات العاملين في دول المجلس ي

 .ان التجاري وتحقيق عجز في الحساب الجاريإلى تآآل فائض الميز

ة   - ٧ اع قيم ه ارتف ا يبين الم آم ى دول الع ر عل ا الكبي ز دول المجلس بانفتاحه  تتمي

 .م١٩٩٩في عام % ٧٩مؤشر الانكشاف الاقتصادي حيث يبلغ 

من الصادرات    % ٧٧نسبة   ) النفط والغاز الطبيعي  ( تشكل الصادرات النفطية     - ٨

لعية ادرا . الس ا الص يطر     أم ث تس ا حي ا أيض ز بترآزه ة فتتمي ر النفطي ت غي

 .من هذه الصادرات% ٣٣المنتجات البتروآيماوية على حوالي 
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الي       %  ٦ تبلغ نسبة الصادرات البينية بين دول المجلس حوالي            - ٩ ى  إجم فقط إل

وع    ة تن ة ومحدودي ابه الهياآل الإنتاجي ى تش ك إل ة ويرجع ذل الصادرات الكلي

 .فيهاالقواعد الإنتاجية 

 :أسلوب ومنهج الدراسة

ة           ق وقائم ة ملاح ى ثلاث افة إل ول، بالإض تة فص ن س ة م ون الدراس تتك

 .بالمصادر والمراجع حيث تناول الفصل الأول مقدمة البحث

اون       س التع ي دول مجل ادي ف ع الاقتص اني الوض ل الث اول الفص ويتن

ث، الأول  ة مباح ه ثلاث ي، وفي اني: الخليج د، الث ه مس : تمهي ز في و أوج ار النم

 .أهمية التجارية الخارجية لدول المجلس: الاقتصادي، والثالث

ين، الأول          ه مبحث ابقة وفي د استعرض الدراسات الس : أما الفصل الثالث فق

اني        اول الدراسات    :استعرض النظريات التجارية المحفزة للنمو الاقتصادي، والث تن

 .السابقة في المنهج القياسي

ين،          وجري بالفصل الرابع عرض  ا      ه مبحث لإطار النظري والمنهجي وفي

اني: الأول ة، الث ه الدراس وم علي ذي تق وذج ال د النم ه تحدي م في الإطار المنهجي : ت

 .المتبع عن تقويم العلاقة بين النمو الاقتصادي وبين الصادرات

وأخيرا الفصل السادس   . والفصل الخامس النتائج التي انتهت إليها الدراسة      

 .الخاتمة والتوصيات

ائيات    رات والإحص ات والنش ات والبيان ن المعلوم تفادة م رى الاس د ج وق

والتقارير الصادرة عن صندوق النقد العربي والتقرير الاقتصادي العربي الموحد             

ية         ورة أساس اد بص م الاعتم ث ت داده حي ي إع ندوق ف ارك الص ذي يش نوي ال الس

و الا         ة النم ث علاق م بح ندوق وت رات الص ات ونش ى بيان ية عل ادي ورئيس قتص

 :بالصادرات في الفصل الرابع بالخطوات التالية
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 . بين الصادرات والنمو الاقتصاديCausality Test اختبار العلاقة السببية - ١

ا       - ٢ ادرات فيه ت الص رات آان دة متغي مل ع ادي تش و الاقتص ة للنم ميم دال  تص

 . المتغير الأساسي

ا       اليب الإحص ين الأس ذين المنهج لال ه ن خ ت م د طبق ورة وق ئية المتط

ة  ل الزمني ار السلاس ل واختب ة Time Series Analysisآتحلي ة درج  لمعرف

 :الاستقرار ويتضمن الاختبار ثلاث خطوات هي

 . تحليل درجة تكامل السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة وفحصها- ١

رات ذات درجة    Co-Integration Test اختبار التكامل المشترك   - ٢ ين المتغي  ب

 .لتكامل المتماثلةا

ة  Error-correction Model تصميم نموذج تصحيح الأخطاء - ٣  لاختبار العلاق

 .بين المتغيرات المتكاملة تكاملاً مشترآاً

 :النموذج العام للدراسة

Yt=α0+α1Xt +α2Pt +α3Gt +α4Ft +α5SDt +α6It +Zt 

 

Y  :  الناتج المحلي الإجمالي 

X  : الصادرات السلعية 

P  : د السكانعد 

G  : الإنفاق الحكومي 

F  : الحساب الجاري 

SD  :  الحساب الجاري-الاستثمارات المحلية . 

I  : الاستثمار 

Z  : الخطأ العشوائي 
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 :النتائج

بإجراء اختبارات جذر الوحدة أظهرت جميع نتائج اختبارات جذر الوحدة           

ى جذ              ة عل ى العلاق ؤثر عل ا      احتواء المتغيرات الاقتصادية التي ت ر الوحدة، أي أنه

تقرة  ر مس اآنة(غي ر س ي  ) غي رات ف ذه المتغي ين تصبح ه ي ح ام ف توى الع بالمس

تقرارها  كونها(اس روق) س ي الف راء .  Difference Stationaryف م إج م ت ث

ع                   ة وجود تكامل مشترك في جمي اختبارات التكامل المشترك، حيث اتضح إمكاني

و            وقد أوضحت نتائج العلاقة الس     . دول المجلس  ين نم ة ب ة تبادلي اك علاق ببية أن هن

الصادرات والنمو الاقتصادي في الأجل القصير لجميع دول المجلس بمعني أن أي            

ذلك العكس          و الاقتصادي وآ ر في النم ا في   . تغير في الصادرات يؤدى إلى تغي أم

ي دول     ة ف ا تبادلي ة أيض وفرة أن العلاق ات المت د أوضحت البيان ل فق ل الطوي الأج

و               .والسعودية وعمان والكويت  البحرين   إن نم ة قطر ف ارات ودول ة الإم أما في دول

و          بب النم ا لا يس ل بينم ل الطوي ط بالأج ادي فق و الاقتص بب النم ادرات يس الص

ى التعامل            . الاقتصادي نمو الصادرات   دول عل وتدل هذه النتائج على اعتماد هذه ال

ة        ا في          والنتيجة ا  .مع العالم الخارجي وإن آان بدرجات متفاوت م التوصل إليه ي ت لت

عار         ات بالأس ى بيان اداً عل عودية اعتم ة الس ة العربي بة للمملك ة بالنس ذه الدراس ه

ه           ا توصل إلي ويجري   (الجارية تطابق م ين         ) ه ـ١٤٢٠الت ببية ب ة الس من أن العلاق

ي         ته الت ي دراس ة ف ببية متبادل ة س ي علاق ادي ه و الاقتص ادرات والنم و الص نم

 .مملكة العربية السعودية باستخدام بيانات بالأسعار الثابتةأجراها على اقتصاد ال

ى                         أثير عل رات التي تساهم مع الصادرات في الت د البحث عن المتغي وقد تبين عن

ل          ا بالأج ف تأثيره رات يختل ذه المتغي س أن ه ي دول المجل ادي ف و الاقتص النم

اق الحكومي وعدد السكان يليهم         .الطويل عنه في الأجل القصير      تثمار   فالإنف ا الاس

د  و الاقتصادي بالأجل القصير بع ى النم ابي عل أثير الإيج ي  الت ر ف ر الأث م أآب له
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ة دول المجلس     اق       . الصادرات في غالبي أثير الإنف ل ت رز في الأجل الطوي ا يب بينم

م              - بعد الصادرات    -الحكومي والاستثمار    دول ث ذه ال و الاقتصادي في ه  على النم

 .يليهما تأثير الحساب الجاري

آما بينت النتائج القياسية أن مكونات الصادرات في دول المجلس التي تتسم                

 على خلاف الصادرات غير     -غالبيتها بسيطرة الصادرات النفطية أن هذه الأخيرة        

 تتبع في سيرها مسار مقاربا للصادرات السلعية الإجمالية في تأثيرها مع            –النفطية  

 .يالمتغيرات الأخرى على النمو الاقتصاد

 :المقترحات والتوصيات

رى    إن الباحث ي ة ف ذه الدراس ا ه ي توصلت إليه ائج الت ن النت ا م وانطلاق

 :الأخذ بالمقترحات التالية

 . ضرورة تنويع مصادر الدخل في دول المجلس لأهميته- ١

 . إنشاء هيئات لتنمية الصادرات وتطويرها- ٢

 .ات إنشاء بنوك تنموية وتخصيصها لتمويل نشاط الصادر- ٣

ة وخاصة              - ٤ ر النفطي  إعادة هيكلة النشاط الاقتصادي وتشجيع دور القطاعات غي

 .الصناعية منها

 . تفعيل الاتفاقيات الثنائية والجماعية وخصوصا مع الدول العربية وتطويرها- ٥

 إنشاء مناطق حرة مكتملة البنية والتجهيزات الأساسية لجذب مختلف فئات - ٦

 .المستثمرين



 ديةأداء الجمعيات التعاونية الزراعية بالخرج في المملكة العربية السعو تحليل، أحمد عثمان وآخرمد بن عوف، محا

 
 

 

 الجمعية التعاونية الزراعية بالخرجتحليل أداء 
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 صالملخ

ة    ي المملك ة ف ة الزراعي ي التنمي ات ف ل دور التعاوني تهدف البحث تحلي اس

ة       "العربية السعودية من خلال         ة التعاوني ة الجمعي الخرج    دراسة حال ة ب ".  الزراعي

ا في                 ويم دوره ل وتق ذلك تحلي وتم تحليل الأنشطة المالية والاجتماعية للجمعية، وآ

رة              الي في الفت ى وضعها الم ؤثرة عل تنمية أنشطة أعضائها، ودراسة العوامل الم

ا ١٩٩٩ – ١٩٨٢ اءة أدائه اس آف ى قي ات  . م، إضافة إل ى البيان د البحث عل واعتم

ي س ة ف ة المتمثل ي الصورة الثانوي ام ف اه الع اذج الاتج تخدم نم ة واس جلات الجمعي

ار    ة، واختب ة المزدوج ة واللوغاريثمي ف اللوغاريثمي ة ونص ض (t)الخطي  وبع

 .مؤشرات قياس الأداء

رتين    ط الفت ين متوس ة ب راء مقارن د إج -١٩٩٤(و) م١٩٩٣-١٩٨٢(وعن

ال بنسبة             ) م١٩٩٩ د العضوية ورأس الم  %٩٫٣٥و  % ١٫١٠أوضح البحث تزاي

ـبة              ـي  % ١٫٠١على التوالي، وتقلص الأنشطة الاقتصادية وانخفاض سنوي بنس ف

ـي،  ـي الكل ي،  % ١٢٫٩الاحتياط ـل الكل ي الدخ ـة  % ٢ف ـات الكلي ي المدفوع ف

                                                           
א* א אא ،. 
א* ، א  .א
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ي الأنشطة الاقتصادية  % ٠٫٩٧و ة ف روق معنوي يّن وجود ف ا تب في الأصول، آم

طة الاقتصادية   حيث بدأت الأنش   ١٩٩٩ – ١٩٩٤ و   ١٩٩٣ – ١٩٨٢بين الفترتين   

ة      ع بداي تقلص م دات ت ال والعائ رأس الم ائض ل بة الف ائض ونس دل الف ة ومع المالي

دل     . الفترة الثانية، وانخفض معدل السيولة ونسبة تغطية الأصول        آذلك انخفض مع

ائض            %١٣العائد بنسبة    املات وصافي الف ى المع د عل ، ونصيب العضو من العائ

بة  ام %١٤بنس ذ ع ه ومن دمات ١٩٩٠، إلاّ أن ن الخ و م يب العض  ازداد نص

ة،          %. ١٫٤الاجتماعية السنوية بنسبة     ورغم الاستقرار النسبي في عضوية الجمعي

دها           ة وعوائ ال الجمعي م رأس م م يتس ولها ل دمها، وأص ي تق دمات الت ة الخ وقيم

ة           . الإجمالية بالاستقرار  ة التعاوني ويوصي البحث بتنويع نشاطات وخدمات الجمعي

افة م  ق إض ن طري داولها    ع ي تت لع الت لعة أو الس كلية للس ة وش ة ومكاني افع زمني ن

الي والاقتصادي،     ا الم ين مرآزه ومي لتحس دعم الحك ن ال تفادة م ة، والاس الجمعي

 .وفتح قنوات تسويقية لتصريف منتجات الأعضاء الزراعية
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 ةمالمقد

ا        جيعها، لم دعيمها وتش ة وت ة التعاوني ر الحرآ ة بنش ة المملك وم حكوم تق

اعي،  للتع ام اقتصادي اجتم و نظ ة الاقتصادية، فه ي التنمي ن دور أساسي ف اون م

ل     واع، تعم ة الأن ة مختلف ات تعاوني ي جمعي واطنين ف ود الم يم جه ى تنظ د عل يعتم

ة  ة، للنهوض بتنمي ة معين د ونظم اقتصادية واجتماعي ادئ وقواع اً لمب ا طبق جميعه

تهلكين ال  ين والمس تلزمات المنتج وفير مس ع، وت ة المجتم دف الخدم ة، به متنوع

ى                 ردي، إل ربح الف العامة، لا الكسب المادي فقط، وبذلك تتحول المنافسة من أجل ال

ة، أن  . المنافسة للصالح العام المشترك  فقد روعي في إعداد نظام الجمعيات التعاوني

ى              ة عل نح تسهيلات جمرآي ات آم تقدم الحكومة مختلف التسهيلات اللازمة للجمعي

اً،              السلع الإنتاجي  دما يكون مصدرها حكومي ة، وتخفيضات في أسعار هذه السلع عن

ة      ات التعاوني ة للجمعي ة الفني ديم المعون ة،   (وتق ئون الاجتماعي ل والش وزارة العم

ادئ    ١٣٨٢وقد صدر نظام الجمعيات التعاونية عام       ]. ١١) [١٩٨٩ هـ متضمناً المب

ة   ية العام ة، (الأساس نح الجم]. ١٢) [١٩٦٢وزارة المالي ة  وم ات التعاوني عي

ات    ة للمؤسس الإدارة العام ا ب راف عليه ة الإش داً جه ة، وموح الشخصية الاعتباري

ة   ات الأهلي ة (والجمعي ات التعاوني ية   )إدارة الجمعي ة الأساس ا صدرت اللائح ، آم

ة ات التعاوني ة،  للجمعي ة التعاوني ة للجمعي ة والمالي ئون الإداري يم الش لتنظ

وزارة العمل  (ومجلس الإدارة، واللجان الأخرى     واختصاصات الجمعية العمومية،    

ة،   ئون الاجتماعي ات     ]. ١٠) [١٩٦٢والش ل أداء الجمعي ث بتحلي ذا البح تم ه ويه

ة     ة التعاوني ة الجمعي ة السعودية من خلال دراسة حال ة العربي ي المملك ة ف التعاوني

 .الزراعية بالخرج
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 :المشكلة البحثية

اطق الز           ة الخرج من المن ة          باعتبار منطق ة العربي ة في المملك ة الهام راعي

السعودية لتوفر الأراضي الصالحة للزراعة ومياه الري، إذ تبلغ المساحة الصالحة           

نوياً،           ٤٠ ملايين دونم تنتج حوالي       ٣٫٥للزراعة فيها نحو      ألف طن من التمور س

والي     ح ح ن القم ا م غ إنتاجه ا بل ن، والأعلاف  ٦٥٥آم ف ط ن، ٢٥٠ أل ف ط  أل

ام حوالي             ١٩٩٣ ألف طن عام     ١٥٠والخضراوات   ا من الحليب الخ غ إنتاجه ، وبل

دجاج اللاحم حوالي       ١٫٩ ر، ومن ال ون لت ر من     ١٥ ملي روج، وأآث ون ف  ٤٤٠ ملي

ام   ة ع ون بيض اه، (، ١٩٩٥ملي ة والمي ) ١٩٩٨، ١٩٩٧، ١٩٩٤وزارة الزراع

ام            ]. ١٤[ ة ع اندة   ١٩٧٣وظهرت حاجة ملحة إلى قيام جمعية تعاونية زراعي ، لمس

غار المنتجين ومساعدتهم على ممارسة الأنشطة الإنتاجية والتسويقية، ومواجهة         ص

ع                   ك بتجمي ة، وذل ة المتخصصة في المنطق المنافسة الشديدة من الشرآات الزراعي

ة           اءة الإنتاجي ق الكف م بتحقي مح له ال يس اوني فعّ ان تع ي آي دودة ف دراتهم المح ق

اج          والتسويقية من خلال زيادة قدرتهم التساومية،      وفير عناصر الإنت ى ت  والعمل عل

ة             الزراعي من أسمدة وتقاوي ومبيدات محلياً أو بالاستيراد، وتملُّك الآلات الزراعي

ات، وقطع   وفير المحروق غيلها، وت ل وصيانتها وتش ائل النق ة ووس ة المختلف الحديث

ه                  ة، وتوجي ة، وتنظيم تسويق الحاصلات الزراعي ات الزراعي ة للآلي الغيار اللازم

ة           الأ اليب الزراعي عضاء وتشجيعهم على ممارسة الطرق الزراعية المحسنة والأس

اح الأسهم،               املات وأرب د المع ى عائ الحديثة، مع تطبيق مبدأ حصول الأعضاء عل

ة    ع الجمعي املاتهم م ة لتع ا       . نتيج ن مزاي ر م ائها الكثي ة لأعض يح الجمعي ا تت آم

وارد     وير الم ة وتط ى تنمي ل عل يم للعم دريب والتعل توى  الت ع المس رية، ورف  البش

وقد بلغ عدد    ]. ٢) [م١٩٨٢جمعية الخرج التعاونية الزراعية،     (المعرفي للمنتجين   

ائها    د إنش ائها عن والي   ٣٧٠أعض مالها ح واً، ورأس ة   ٦٠ عض ال، وقيم ف ري  أل
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و  ولها نح ام ١٢أص ال ع ون ري دد . ١٩٨٠ ملي ة وازداد ع ورت الجمعي م تط ث

ى  ا ارت٤٨٤أعضائها إل مالها نحو  عضواً، آم ع رأس ة ٦٫٢ف ال، وقيم ين ري  ملاي

ام        ٢٨٫٣أصولها نحو     ال ع ون ري وطني،        (١٩٩٦ ملي ة والاقتصاد ال وزارة المالي

 ].٩) [١٩٩٦وزارة التخطيط، (، و]١٣) [م١٩٨٠

ومنذ إنشاء الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج لم يجر أي بحث تحليلي أو            

ا            تقويمي يتناول النشاط الاقتصادي للجمعية     ى م ، لذا أجري هذا البحث للتعرف عل

حققته الجمعية وما لم تحققه من أهداف اقتصادية، وتجدر الإشارة هنا إلى القصور              

ولعل هذا  . الكبير في الدراسات المتعلقة بالنشاط التعاوني بصورة عامة في المملكة         

ي يمك   ة الت أداء الجمعي ة ب ات المتعلق وفير المعلوم ي ت اهم ف د العلمي يس ن أن الجه

احثين      ي للب نقص المعرف ض ال د بع ي س ا، وف اءة أدائه ع آف ي رف هم ف تس

ارة   ي إث ه ف د نتائج ن أن تفي ا يمك اون الزراعي، آم ال التع ي مج والمتخصصين ف

تفادة من     وطرح بعض الموضوعات آأبحاث مستقبلية في هذا المجال، وآذلك الاس

وي                 اييس في تق ايير والمق ي، في وضع بعض المع اوني    الأسلوب البحث م العمل التع

تقبلاً،                  الزراعي، آما يمكن الاستفادة من نتائج هذا البحث، في دراسات أخرى مس

 .لتتبع التغيرات المختلفة في أداء مهام الجمعيات التعاونية الزراعية بالمملكة

 :أهداف البحث

ة            يهدف البحث بصفة أساسية إلى تحليل أداء الجمعيات التعاونية في المملك

ة ا  الخرج   "لسعودية من خلال   العربي ة ب ة الزراعي ة التعاوني ة الجمعي " دراسة حال

 :وذلك من خلال الأهداف الفرعية التالية

ة             ) ١( ة الزراعي ة التعاوني استعراض ومناقشة مختلف الأنشطة الاقتصادية للجمعي

 .بالخرج
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رة من ) ٢( ي الفت ة ف ة الزراعي ة التعاوني اءة أداء الجمعي اس آف ل وقي -١٩٨٢تحلي

 .م١٩٩٩

 :الدراسات السابقة

ة     ة العالمي ة والزراع ة الأغذي ة لمنظم ) م١٩٧٦، FAO(أوضحت دراس

ي    ] ٨[ دور ف وم ب ن أن تق ة يمك دول النامي ي ال ة ف ة الزراعي ات التعاوني أن الجمعي

ا     ة بم التنمية عند توفر الشروط اللازمة للنهوض بها حتى يمكن قياس آفاءة الجمعي

ك  تحققه لخدمة أفرادها وما تحق  قه لأهداف التنمية الزراعية بتلك الدول، لذا تشير تل

إجمالي القروض التي     : الدراسة إلى أنه يمكن قياس آفاءة هذه الجمعيات من خلال         

ام   ان والنظ ام الائتم ه نظ ا يقدم الي م بة لإجم ة بالنس ات التعاوني دمها الجمعي تق

ال والادخار بال         . المصرفي بالدولة  ة ومساهمة الأعضاء في رأس الم ونسبة  . جمعي

ان          وك الائتم ا لبن ة بنظيرته ة مقارن اء للتعاوني ددها الأعض ي لا يس روض الت الق

رى  ي الأخ ة       . الزراع روض بالمقارن ن الق اوني م و التع يب العض ط نص ومتوس

اء ر الأعض يب غي ق . بنص ن طري ويقه ع تم تس ذي ي اج ال الي الإنت بة إجم ونس

ة     ومتوسط نصيب العضو من الكميات التي تم      . الجمعية ق الجمعي  تسويقها عن طري

اء   ر الأعض ة بنصيب غي ا    . مقارن ي حصل عليه مدة الت دات والأس ات المبي وآمي

ة        . الأعضاء من الجمعية مقارنة بمتوسط غير الأعضاء       ه الجمعي ذي تحدث ر ال والأث

 .في زيادة دخل الأعضاء من مقدار الفائض أو الأنصبة التي يحصلون عليها

أن تقويم نشاط الجمعية ] ١٥[) ١٩٧٢، Apthorpe(وقد أوضح 

التعاونية وتحليل نتائج أعمالها ينبغي أن يستند على تحليل اجتماعي واقتصادي في 

ظل الترآيب والتنظيم الإداري والأهداف التي من أجلها تم إنشاء هذه الجمعيات، 

وذلك لبحث آثارها في إحداث التغيرات الاجتماعية المنشودة في منطقة معينة، من 

 .حداث التنمية الاقتصادية الزراعية المستهدفةأجل إ
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أن تقويم آفاءة الجمعيات التعاونية في ] ١٧) [م١٩٧٠، Carl( وأضاف  

أفريقيا يعتبر عملية صعبة ومعقدة، حيث إن التقويم يشمل زوايا متعددة لتحديد 

، مستوى الكفاءة للعمل التعاوني التي عادة ما تشمل مناقشة الاعتبارات الاقتصادية

والمشكلات الفنية، ومشكلات التحكم والإدارة، ومستوى تعليم الأعضاء ومدى 

قدرة الجمعية على المساهمة في التنمية الاجتماعية، وذلك في ظل نوعية المجتمع 

الريفي الأفريقي المرغوب إحداث تغيير في ترآيبته الاجتماعية على المدى 

 .الطويل

ة موجبة بين آفاءة استخدام وجود علاق] ٧) [١٩٨١محمد، (وقد بيّن 

الأصول الثابتة النشطة والمتداولة بالجمعية وآفاءتها الإدارية وأربحية استخدام 

رأس المال العامل، والعائد على الاستثمار في الجمعية، ونسبة الفائض إلى 

 . الإيرادات ونسبة الاحتياطي إلى رأس المال

الحمودي (سطى بين وفي المملكة العربية السعودية في المنطقة الو

 جمعية ٣٦أن الجمعيات التعاونية الزراعية بلغ عددها ] ٣) [م١٩٩٤وآخرون، 

من إجمالي عدد الجمعيات التعاونية بالمملكة، وتمثل المرتبة % ٢٢تمثل حوالي 

% ٥٥ جمعية في الرياض تمثل نحو ١٧وتشير النتائج إلى أن نحو . الثانية بينها

 –١٩٨٨(الزراعية تعاني خسائر خلال الفترة من عدد الجمعيات التعاونية 

مما يدل على عدم آفاءة إدارتها، هذا فضلاً عن انخفاض متوسطات ) ١٩٩٠

، %٤٫٦، %٠٫٦٨معدل الفائض والعائد على الاستثمار ونسبة التداول التي بلغت 

 .على الترتيب على مستوى المملكة% ٢٫٤
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 :مصادر البيانات وأسلوب البحث

م   ) ١٩٩٩-١٩٨٢(على سجلات الجمعية في الفترة من       تم الاعتماد     حيث ت

م     اطي، حج ال، الاحتي اء، رأس الم دد الأعض ة بع ات المتعلق ى البيان الحصول عل

روفات،  الي المص رادات، إجم الي الإي ائض، إجم افي الف ائض وص ل، الف التعام

ة، الخصوم               الي الأصول، الخصوم الثابت ة، إجم  الأصول الثابتة، الأصول المتداول

 . المتداولة، إجمالي الخصوم، إجمالي التكاليف، ومخصص الخدمات الاجتماعية

 :الطريقة البحثية

 : استخدام المعايير ومؤشرات الأداء المالي:أولاً

 :لإجراء التحليل الخاص بالأداء المالي للجمعية تم تطبيق المعايير التالية

ائض   ) ١( ة التي             و:  معدل الف ق المعادل م قياسه عن طري الأجهوري،   (أوضحها   ت

١) [١٩٨٨:[ 

     صـافي الفائـض     
 ــــــــــــــــــــــــــ=   معدل الفائض 

 إجمالـي التكاليف        
 

 : معدل العائد على قيمة الأصول الثابتة) ٢(

 ]:٦) [م١٩٨٦عبد الغفار، (تم قياسه عن طريق المعادلة التي أوضحها 

  الفائـضصـافي                        
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    = معدل العائد على رأس المال 

 إجمالي قيمة الأصول الثابتة                
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ص    ) ٣( ائض ومخص افي الف ل وص م التعام ن حج و م يب العض ط نص  متوس

 :الخدمات الاجتماعية

 ]:٤) [١٩٨٦خليل، ( أوضحها  حيث تم قياسها عن طريق المعادلات التالية والتي

 إجمالي قيمة المعاملات        
  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   = متوسط نصيب العضو من حجم التعامل     

 عدد الأعضـاء          
 

 

 صـافي الفائـض              
  ـــــــــــــــــــــــــ=   متوسط نصيب العضو من صافي الفائض 

 عـدد الأعضـــاء           
 

 

 الخدمات الاجتماعية                         
 ـــــ ــــــــــــــــــــــ= ة  متوسط نصيب العضو من مخصص الخدمات الاجتماعي

 عدد الأعضاء            
 

 

 : معدل التداول للسيولة النقدية) ٤(

 ]:٥) [١٩٨٦سمير، (تم قياسه عن طريق المعادلة والتي أوضحها 

 الأصـول المتداولة           
 ــــــــــــــــــــــــــــ=    معـدل التـداول للسـيولة النقديــة 

 ةالخصـوم المتداول          
 

 :ةـدل التغطي مع) ٥(
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  ]:١) [ ١٩٨٨الأجهوري، (تم قياسه عن طريق المعادلة التي ذآرها 

 ولالأصـ         
 ــــــــــــــــ=   معــدل التغطيــة 

 ـومالخص        
 

وأجريت بعض العمليات التمهيدية والاختبارات للبيانات قبل تحليلها، ومن         

اً لأهداف                 ا، وتصنيفها، وجدولتها وفق ا، وتبويبه ا، وتفريغه هذه العمليات مراجعته

ل الإحصائي       . البحث امج التحلي ات باستخدام برن ل البيان  (SAS, 1992)وتم تحلي

 .اسب الآلي، بكلية الزراعة، جامعة الملك سعود، الرياضفي الح] ١٦[

 

 :التحليل الوصفي الإحصائي والاقتصادي القياسي: ثانياً

رات             فيما يخص التحليل الوصفي والإحصائي والاقتصادي القياسي لمتغي

اذج   اليب والنم تخدمت الأس ة اس ة الجمعي ع سجلات ميزاني ن واق واردة م البحث ال

 :التالية

اذج الات )١( ة نم اط الجمعي م ونش ن حج ل م ور آ ة تط ي دراس ام ف اه الع ج

رة         دير آل       . م١٩٩٩-١٩٨٢التعاونية الزراعية بالخرج خلال الفت م تق إذ ت

اريثمي          من النموذج الخطي والنموذج اللوغاريثمي المزدوج والنصف لوغ

 :ويمكن التعبير عنهما آما يلي

ttالنموذج الخطـي                           XbaY          
∧∧∧

+=  

ttالنموذج اللوغاريثمي المزدوج       XbaYLog  Log          
∧∧∧

+= 

tt  النموذج النصف اللوغاريثمي XbaYLog           
∧∧∧

+= 
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ث إن : حي
∧

tY       ة ة التعاوني اط الجمعي م أو نش درة لحج ة المق ل القيم  تمث

يم       Xtالزراعية بالخرج،    . ن… ، ٣، ٢، ١ تمثل ترتيب السنوات وتأخذ الق

اط     م ونش ن حج ل م نوية لك و الس دلات النم اب مع تم حس ال ي ة الح وبطبيع

 .الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج خلال فترة الدراسة وفقاً للنماذج

تقرار            )٢( طريقة متوسط نسبة الانحرافات المطلقة في حساب معامل عدم الاس

ة    ة التعاوني وم للجمعي ول والخص ة الأص اط وقيم م ونش ة لحج الزراعي

 .بالخرج خلال فترة الدراسة

 لدراسة معنوية الفرق بين متوسطي آل من حجم ونشاط        (t-test)اختبار   )٣(

ة   ي الدراس ا خلال فترت اءة أدائه الخرج وآف ة ب ة الزراعي ة التعاوني الجمعي

 ).١٩٩٩-١٩٩٤ و١٩٩٣-١٩٨٢(

تقرار     )٤( ة    Instability Coefficientمعامل عدم الاس  وهو النسبة المئوي

ة             للفر ق المطلق بين القيم الفعلية للمتغيرات المتعلقة بالنشاط أو أداء الجمعي

رة                 رات خلال فت ك المتغي ام لتل والقيم المقدرة من واقع معادلات الاتجاه الع

ة لمتوسط          ). ١٩٩٩-١٩٨٢(الدراسة   ة بالنسب المئوي وتعرف هذه الطريق

ت      ام باس اه الع ة الاتج الم دال دير مع تم تق ث ي ات، حي ة الانحراف خدام طريق

ة          يم التقديري تم حساب الق م ي ة، ث (المربعات الصغرى العادي
∧

Y (  ذلك ، وآ

ة،           يم الحقيقي حساب القيم المطلقة والانحرافات السنوية للقيم المقدرة عن الق

ويتم جمع النسب وقسمتها      . حيث يتم حسابها آنسبة مئوية من القيم المقدرة       

رة الز ى طول الفت رة عل ات خلال فت دم الثب ل ع ى معام ة للحصول عل مني

ادة درجة               . التقدير ي زي ك يعن إن ذل ة المعامل ف وبشكل عام آلما زادت قيم
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تقرار اط       . الاس ة بنش رات المتعلق تقرار للمتغي دم الاس ل ع ب معام ويحس

 :الجمعية وفقاً للمعادلة التالية

 

∧= معامل عدم الاستقرار 

∧

−

Y

YY
 × ١٠٠ 

 

 :ائج البحث والمناقشةنت

ى            د الأول ين، تمت رتين زمنيت ة في فت يتناول هذا الجزء تطور نشاط الجمعي

ن  ى ١٩٨٢م ن ١٩٩٣م إل ة م ى ١٩٩٤م، والثاني يلاً . م١٩٩٩ إل ا يعرض تحل آم

اس بعض         لمدى استقرار أو تباين المتغيرات المتعلقة بنشاط وخدمات الجمعية، وقي

 .لمختلف أنشطة وخدمات الجمعيةالمعايير لتحليل الأداء المالي 

 : تطور نشاط وخدمات الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج) ١(

غ        ) ١(يوضح جدول     ة بل ام      ٣٨٩أن عدد أعضاء الجمعي  ١٩٨٢ عضواً ع

غ  دد ليبل د الع دره ١٩٩٩ عضواً ٤٨٥وتزاي رة ٤٥٠ بمتوسط ق  عضواً خلال الفت

وي إحصائياً ع       . ١٩٩٩-١٩٨٢ و سنوي معن ة    وبمعدل نم د مستوى معنوي  ٠٫٠١ن

غ              %. ١٫١٠يقدر بحوالي    ى بل ين حد أدن ال ب ال     ٧٨٧آما تراوح رأس الم  ألف ري

ام      ٦٫٢٤٨وحد أقصى بلغ حوالي     ١٩٨٢عام   دره   ١٩٩٦ مليون ريال ع  بمتوسط ق

ال ٤٫٢٨٣ ون ري والي       .  ملي ة بح ال الجمعي ي رأس م نوية ف ادة الس درت الزي وق

ة           ألف ريال، أي بمعدل نمو سنوي م       ٤٠٠٫٤٤ د مستوى معنوي وي إحصائياً عن عن

 ).٢جدول % (٩٫٣٥ بلغ حوالي ٠٫٠١



 ديةأداء الجمعيات التعاونية الزراعية بالخرج في المملكة العربية السعو تحليل، أحمد عثمان وآخرمد بن عوف، محا

 
 

 

 )١(جدول 

تطور عدد الأعضاء وأهم متغيرات مختلف الأنشطة الاقتصادية للجمعية بالألف 

 م١٩٩٩–١٩٨٢ريال خلال الفترة 
 عدد السنة

 الأعضاء
 إجمالي الاحتياطي رأس المال

 الإيرادات
 صافي 
 الفائض

 إجمالي
 المصروفات

 صول أ
 ثابتة

 أصول
 متداولة

 إجمالي
 الأصول

 خصوم
 ثابتة

 خصوم
 متداولة

 إجمالي
 الخصوم

 خدمات
 اجتماعية

1982 389 787 11900 2240 1388 852 1248 5833 7081 -- -- 1833 -- 
1983 391 1095 12168 3078 2467 611 1316 9794 11110 -- -- 2296 -- 
1984 391 1095 12168 3078 2467 611 1316 9794 11110 -- -- 2296 -- 
1985 391 1095 13093 2743 1938 805 1293 1072 2365 -- -- 2364 -- 
1986 417 2373 14155 1493 635 858 1277 8809 10086 -- -- 2158 -- 
1987 435 2977 14217 2377 1532 845 1270 8821 10091 -- -- 2152 -- 
1988 440 3210 14803 3086 2028 1058 1290 1478 2768 -- -- 2768 -- 
1989 447 3242 15129 2934 1767 1167 1264 1462 2726 -- -- 2726 -- 
1990 458 5408 15394 2183 1285 898 1236 1564 2800 1548 1695 3243 840 
1991 474 6028 15922 2460 1573 887 1256 6569 7852 1597 1849 3446 932 
1992 479 6179 16133 2917 2104 813 1342 9841 11183 1618 1987 3605 1015 
1993 483 6200 16000 2100 1200 900 1300 8000 9300 1600 1600 3200 1025 
1994 484 6230 17000 800 -14 814 1300 6000 7300 1500 2500 4000 1084 
1995 484 6247 15385 556 -123 679 1332 5534 6866 1538 2233 3771 1084 
1996 484 6248 15385 556 -123 679 1332 5534 6866 1538 2233 3771 1084 
1997 485 6247 15385 556 -123 679 1332 5534 6866 1538 2233 3771 1084 
1998 485 6248 15385 556 -123 679 1332 5534 6866 1538 2233 3771 1084 
1999 485 6200 3500 200 -156 356 1300 5000 6300 1200 2500 3700 1000 

 1023.2 3048.39 2106.30 1521.50 7196.44 5898.50 1296.44 788.39 1095.66 1884.05 14062.33 4283.83 450.11 א

در ن  : المص بت م ت وحس جلات     : جمع اون، س ة، إدارة التع ئون الاجتماعي ل والش وزارة العم
 ).م١٩٩٩-١٩٨٢(ميزانيات الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج 
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 )٢(جدول رقم 

 م١٩٩٩ -١٩٨٢نتائج تقدير دوال الاتجاه الزمني العام للمتغيرات الخاصة بالجمعية خلال الفترة 

F R2  قيمةt اسم المتغير  الدالة النموذجYt  معدل التغير
 السنوي

١١٫٠٥ ٠٫٨٨ ١٢٢٫٢٠**  اللوغاريثمي 
tt LogX 0.103      5.896     YLog +=

∧

  
 -- عدد الأعضاء

١٢٫٣٨ ٠٫٩١ ١٥٣٫٢٣**  اللوغاريثمي 
tt LogX 0.892      6.351     YLog +=

∧

 
 -- رأس المال

٠٫٦٢- ٠٫٠٢ ٠٫٣٩  النصف 
tt لوغاريثمي X 0.010      9.606     YLog −=

∧

 
 -- الاحتياطي

 اللوغاريثمي ٨٫٩٣ ٠٫٨٤ ٧٩٫٨٠
tt LogX 0.124      9.344     YLog +=

∧

 
 -- )١(الاحتياطي 

٥٫٦٦- ٠٫٦٧ ٣٢٫٠٤**  النصف 
tt لوغاريثمي X 0.129      8.512     YLog −=

∧

 
 إجمالي
 اتالإيراد

-- 

٥٫٣٠- ٠٫٦٤ ٢٨٫١١**  الخطي 
tt X 146.46      2487.08     Y −=

∧

 
 %١٣- صافي الفائض

١٫٦٥- ٠٫١٥ ٢٫٧٤  النصف 
tt لوغاريثمي X 0.02      6.817     YLog −=

∧

 
 إجمالي

 المصروفات
-- 

٢٫١٤ ٠٫٢٢ ٤٫٥٩*  الخطي 
tt X 2.86      1269.29     Y +=

∧

 
 %٠٫٢٢ الأصول الثابتة

٠٫٥٣- ٠٫٠٢ ٠٫٢٨  الخطي 
tt X 73.09      6592.902     Y −=

∧

 
 %١٫٢٤- صول المتداولةالأ

٠٫٥١- ٠٫٠٢ ٠٫٢٦  الخطي 
tt X 70.21      7863.42     Y −=

∧

 
 %٠٫٩٨- إجمالي الأصول

٢٫٣١- ٠٫٤٠ ٥٫٣٤*  الخطي 
tt X 24.81      1657.93     Y −=

∧

 
 %١٫٦٣- الخصوم الثابتة

٣٫١٨ ٠٫٥٦ ١٠٫١٤**  النصف 
tt لوغاريثمي X 0.038      7.432     YLog +=

∧

 
 -- الخصوم المتداولة

٩٫٨٢ ٠٫٨٦ ٩٦٫٣٩**  الخطي 
tt X 124.84     1852.42     Y +=

∧

 
 %٤٫١ إجمالي الخصوم

٤٫٦٧ ٠٫٧٣ ٢١٫٨١**  اللوغاريثمي 
tt LogX 0.099      6.778     YLog +=

∧

 
 -- الخدمات الاجتماعية

 .٠٫٠٥معنوية عند المستوى الاحتمالي ** 

 .٠٫٠١معنوية عند المستوى الاحتمالي * 
 .م١٩٩٩ الاحتياطي باستبعاد عام )١ (

  بالدراسة) ١(واردة بجدول رقم جمعت وحسبت من البيانات ال: المصدر
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غ حوالي                    ى بل ين حد أدن ة ب اطي للجمعي دار الاحتي ون   ٣٫٥وتراوح مق  ملي

ام   ١٧٫٠ وحد أقصى بلغ حوالي      ١٩٩٩ريال عام    ، بمتوسط  ١٩٩٤ مليون ريال ع

والي   در بح ال ١٤٫٠٦٢يق ون ري نة/ ملي اطي    . س دار الاحتي ع مق ين تراج د تب ولق

والي  ة بح ف ري١٤٢٫٠٣للجمعي در   أل نوي يق اقص س دل تن نوياً، أي بمع ال س

ة من            %١٫٠١بحوالي   اطي الجمعي اقص في احتي ذا التن ة ه ، إلاّ أنه لم يثبت معنوي

ائية،   ة الإحص م  (الناحي دول رق ى    ). ٢ج ه إل ار إلي اقص المش ذا التن زى ه د يع وق

ام      ذي حدث ع اطي ال اد في حجم الاحتي اطي ١٩٩٩الانخفاض الح غ الاحتي ، إذ بل

لا ة خ والي  للجمعي ه ح ام نفس ال٣٫٥ل الع ون ري نة .  ملي تبعاد س ن ١٩٩٩وباس  م

ين أن                      ة تب اطي للجمعي و السنوي في الاحتي دل النم دير مع ادة تق الفترة الزمنية وإع

 ألف ريال سنوياً، أي     ٢٠٦٫٨٠حجم الاحتياطي للجمعية تزايد بمعدل يقدر بحوالي        

 ).٢جدول  (١٩٩٨-١٩٨٢خلال الفترة % ١٫٤١بمعدل نمو سنوي يقدر بحوالي 

غ حوالي                ى بل ين حد أدن ة ب رادات للجمعي  ٢٠٠٫٠ولقد تراوح إجمالي الإي

غ حوالي       ١٩٩٩ألف ريال عام     ام    ٣٫٠٨٦وحد أقصى بل ال ع ون ري م، ١٩٨٨ ملي

ولقد . م١٩٩٩-١٩٨٢سنة خلال الفترة    / مليون ريال  ١٫٨٨٤بمتوسط يقدر بحوالي    

رة، إذ         تبيّن تراجع إجمالي الإيرادات للجمعية وبصفة خ       اصة خلال السنوات الأخي

ة بحوالي  رادات للجمعي الي الإي ي إجم اقص ف دل التن در مع ال ٢٤٣٫٠٤ق  ألف ري

وق    ). ٢جدول   % (١٢٫٩سنوياً، أي بمعدل تناقص سنوي يقدر بحوالي          ونظراً لتف

إجمالي المصروفات على إجمالي الإيرادات أو عدم تغطية الإيرادات للمصروفات     

ذ بداي ام وبصفة خاصة من البة خلال ١٩٩٤ة ع اً س ائض قيم ذ صافي الف د أخ ، فق

رة نوات الأخي ائض   . الس افي الف ط ص غ متوس ة بل فة عام ون ١٫٠٩٥وبص  ملي

در بحوالي                  . سنة/ريال اقص يق دل تن ة بمع ائض للجمعي آما تبين تراجع صـافي الف
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والي     ١٤٦٫٤٦ در بح نوي يق اقص س دل تن ال، أي بمع ف ري % ١٣٫٣٦ أل

 ).٢جدول(

الي المصروفات لمختلف الأنشطة الاقتصادية التي تمارسها      وتراوح إجم 

غ حوالي          ام    ٣٥٦٫٠الجمعية بين حد أدنى بل ال ع غ    ١٩٩٩ ألف ري  وحد أقصى بل

والي  ام  ١٫١٦٧ح ال ع ون ري والي  ١٩٨٩ ملي در بح ط يق ف ٧٨٨٫٣٩، بمتوس  أل

ال نة/ري ا   . س وم به ي تق ادية الت طة الاقتص م الأنش اش حج راً لانكم  وبصفة -ونظ

رة        خاص در بحوالي             -ة خلال السنوات الأخي دل يق د تراجعت المصروفات بمع  فق

ـ                   ١٥٫٧٦ در ب وي يق ر معن اقص سنوي غي دل تن نوياً، أي بمع % ٢٫٠ ألف ريال س

 ).٢جدول (

أن قيمة الأصول ) ١(ويتضح من استعراض تطور البيانات بالجدول رقم 

 وحد أقصى ١٩٩٠  مليون ريال عام١٫٢٣٦الثابتة قد تراوحت بين حد أدنى بلغ 

 مليون ١٫٢٩٦، بمتوسط يقدر بنحو ١٩٩٢ مليون ريال عام ١٫٣٤٢بلغ 

وازدادت قيمة الأصول الثابتة للجمعية بحوالي . سنة خلال فترة الدراسة/ريال

 ).٢جدول رقم% (٠٫٢ ألف ريال سنوياً أي بمعدل نمو سنوي يقدر بحوالي ٢٫٨٦

ة           ة بالجمعي ة الأصول المتداول غ حوالي          آما تراوحت قيم ى بل ين حد أدن  ب

ام    ٩٫٨٤١ وحد أقصى بلغ حوالي ١٩٨٥ مليون ريال عام  ١٫٠٧٢ ال ع ون ري  ملي

والي   ١٩٩٢ در بح ط يق ال ٥٫٨٩٨، بمتوس ون ري ة    / ملي رة الدراس لال فت نة خ س

ة             . ١٩٩٩-١٩٨٢ ة بالجمعي ولقد لوحظ التذبذب الواضح في قيمة الأصول المتداول

ة الأصول الم        در بحوالي         وبصفة عامة تراجعت قيم دل يق ة بمع  ألف   ٧٣٫٠٩تداول

جدول % (١٫٢٤ريال سنوياً، أي بمعدل متناقص سنوي غير معنوي يقدر بحوالي           

 ).٢رقم 
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ذب    ويتضح من دراسة تطور آل من الأصول الثابتة والمتداولة حدوث تذب

ـذب                 واضح في قيمة آل منهما خلال فترة الدراسة، الأمر الذي أدى إلى حدوث تذب

الي        . مالي قيمة الأصول بالجمعية   واضح في إج   ويتضح مـن استعراض تطور إجم

م     دول رق واردة بالج ة ال ول بالجمعي د   ) ١(الأص ة ق ول بالجمعي الي الأص أن إجم

ام        ٢٫٣٦٥تراوح بين حد أدنى بلغ حوالي        ال ع ون ري غ       ١٩٨٥ ملي  وحد أقصى بل

ام      ١١٫١٨٣حوالي   در بحوالي        ١٩٩٢ مليون ريال ع و  ٧٫١٩٦، بمتوسط يق ن  ملي

لال  ال خ غ   . ١٩٩٩-١٩٨٢ري دار يبل ة بمق الي الأصول بالجمعي ع إجم د تراج ولق

والي  در      ٧٠٫٢١ح وي يق ر معن نوي غي اقص س دل تن نوياً، أي بمع ال س ف ري  أل

 ).٢جدول رقم % (٠٫٩٧بحوالي 

وتتضمن الخصوم بالجمعية آلاً من الخصوم الثابتة والخصوم المتداولة 

 مليون ريال عام ١٫٢ين حد أدنى بلغ حوالي حيث تراوحت قيمة الخصوم الثابتة ب

، بمتوسط يقدر ١٩٩٢ مليون ريال عام ١٫٦٢ وحد أقصى بلغ حوالي ١٩٩٩

آما تراجعت قيمة الخصوم الثابتة ). ١جدول (سنة / مليون ريال١٫٥٢١بحوالي 

 ألف ريال سنوياً، أي ٢٤٫٨١ بمعدل يقدر بحوالي ١٩٩٩-١٩٩٠خلال الفترة 

وتراوحت الخصوم ). ٢جدول % (١٫٦٣در بحوالي بمعدل تناقص سنوي يق

 مليون ريال ١٫٦بين حد أدنى بلغ ١٩٩٩-١٩٩٠المتداولة للجمعية خلال الفترة 

، بمتوسط ١٩٩٩، ١٩٩٤ مليون ريال عامي ٢٫٥ وحد أقصى بلغ ١٩٩٣عام 

 .سنة خلال الفترة نفسها/ مليون ريال٢٫١١يقدر بحوالي 

ة  ة الخصوم المتداول ا ازدادت قيم رة آم دل ١٩٩٩-١٩٩٠خلال الفت  بمع

و سنوي         ٨٠٫٠٤يقدر بحوالي    ). ٢جدول  % (٣٫٨ ألف ريال سنوياً، أي بمعدل نم

غ      ى بل د أدن ين ح ة ب ة للجمعي ة والمتداول الي الخصوم الثابت راوح إجم  ١٫٨٣٣وت
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، بمتوسط  ١٩٩٤ مليون ريال    ٤٫٠ وحد أقصى بلغ حوالي      ١٩٨٢مليون ريال عام    

 ).٢جدول  (١٩٩٩-١٩٨٢سنة للفترة /ريال مليون ٣٫٠٥يقدر بحوالي 

رة الدراسة               ة خلال فت آما ازداد إجمالي الخصوم الثابتة والمتداولة للجمعي

و           ١٢٤٫٨٤بمعدل يقدر بحوالي    ) ١٩٩٩-١٩٨٢( دل نم نوياً، أي بمع ال س  ألف ري

در بحوالي  دمها %. ٤٫٠٩سنوي يق ي تق ة الت ة الخدمات الاجتماعي وتراوحت قيم

غ حوالي           الجمعية لأعضائها  ى بل ام        ٨٤٠٫٠ بين حد أدن ال ع  وحد   ١٩٩٠ ألف ري

رة     / مليون ريال  ١٫٠٨٤أقصى بلغ حوالي     ، بمتوسط   ١٩٩٨-١٩٩٤سنة خلال الفت

ال    ١٫٠٢٣يقدر بحوالي    ون ري رة       / ملي ا ازدادت   . ١٩٩٩-١٩٩٠سنة خلال الفت آم

والي       در بح دل يق ة بمع دمات الاجتماعي ة الخ نوياً، أي   ١٨٫٧٢قيم ال س ف ري  أل

در بحوالي        بمعد ة      ). ٢جدول   % (١٫٨٣ل نمو سنوي يق ات التعاوني ر الجمعي وتعتب

اح،     ق الأرب ى تحقي دف إل اون، لا ته انون التع م ق ة بحك ات خدمي ة مؤسس الزراعي

ب          اص، بجان اع الخ ة والقط ات التعاوني ين الجمعي ة ب ة القائم راً للمنافس ونظ

ات، حيث تقلص نشاط الجمع             ك الجمعي ة،   المشكلات التي أحاطت بتل ات التعاوني ي

ديم         ال تق ي مج ا ف عفت آفاءته م ض ن ث ا، وم ى إيراداته روفاتها عل ت مص وتفوق

كل واضح      ة بش ة الزراعي ي التنمي ا ف الي تقلص دوره اء، وبالت دمات للأعض الخ

 .خلال السنوات الأخيرة

 )م١٩٨٢/١٩٩٣(تحليل مقارن لأداء الجمعية بين الفترتين ) ٢(

 ):م١٩٩٤/١٩٩٩(و

ام                نظراً لتدهور ال   ة من ع ة بداي الي والنشاط الاقتصادي للجمعي مرآز الم

، تمت دراسة الفرق بين متوسطي عدد الأعضاء والإيرادات والمصروفات          ١٩٩٤

ـة     ـا الجمعي ـتي تقدمه ـات ال ـادية والخدم طة الاقتص ف الأنش ة بمختل المتعلق

ـين  ـلال الفترت ـها خ ن ). ١٩٩٩-١٩٩٤(و ) ١٩٩٣-١٩٨٢(لأعضائ ح م ويتض
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وهذا يعني وجود فروق معنوية بين متوسطي عدد         ) ٣(استعراض البيانات بجدول    

وي خلال  د زاد بشكل معن دد الأعضاء ق ي الدراسة، وأن ع الأعضاء خلال فترت

ة  رة الثاني ى  ) ١٩٩٩-١٩٩٤(الفت رة الأول ي الفت ه ف غ ). ١٩٩٣-١٩٨٢(عن وبل

ى، خلال          ٣٫٣١ي  متوسط رأس المال للجمعية حوال     رة الأول  مليون ريال خلال الفت

ى حوالي        ال    ٦٫٢٤الفترة الثانية إل ون ري ة       .  ملي روق معنوي يّن وجود ف جدول  (وتب

ال خلال       ١٤٫٢٦ولقد قدر متوسط حجم الاحتياطي للجمعية حوالي         ). ٣ ون ري  ملي

ى، رة الأول ام ( الفت تثناء ع غ   ١٩٩٩وباس ط يبل ك المتوس إن ذل ون ١٥٫٧٠٨ف  ملي

وتبيّن عدم وجود فروق معنوية عند المستوى الاحتمالي        . خلال الفترة الثانية  ) لريا

رة         ٢٫٥٦وقدّر متوسط إجمالي الإيرادات بحوالي       . ،٠٫٠٥ ال خلال الفت ون ري  ملي

والي  دّر بح ا ق ى، بينم ة٥٣٧٫٣٣الأول رة الثاني ط خلال الفت ـال فق ـف ري يّن . أل وتب

ة    روق معنوي ود ف دول (وج ذ ) ٣ج ير ه ي     ، وتش ر ف نقص الكبي ى ال ائج إل ه النت

ة رادات الجمعي والي   . إي ائض ح ط صافي الف غ متوس ا بل ال ١٫٦٩٨آم ون ري  ملي

خلال الفترة الأولى، بينما تكبّدت خسائر خلال الفترة الثانية، إذ قدّر متوسط صافي             

ة  . ألف ريال ) ١١٠٫٣٣ -(لها خلال هذه الفترة بحوالي      ) الخسارة(الفائض   وبطبيع

 ).٣جدول (ين أن هناك فرقاً معنوياً الحال تب
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 )٣(جدول رقم 

 التحليل الإحصـائي لاختبار الفـرق بين متوسـطي حجـم ونشـاط الجمعيـة 

 )م١٩٩٩-١٩٩٤( و) م١٩٩٣-١٩٨٢(خلال الفترتيـن 
  الانحراف المعياري )١(المتوسط

 1σ 2σ ١٩٩٩-١٩٩٤ ١٩٩٣-١٩٨٢ المتغير

 

)t (المحسوبة 

 **٩٫٧٨٧ ٠٫٥٥ ٣٦٫٥٠ ٤٨٤٫٥٠ ٤٣٢٫٩٢ عدد الأعضاء

 **٩٫٤٧٥ ١٩٫٢٨ ٢١٤١٫٧٩ ٦٢٣٦٫٦٧ ٣٣٠٧٫٤١ رأس المال

 ٠٫٥٥٥ ٥٠٢٥٫٥٩ ١٥٧٦٫٢٧ )٢(١٣٦٧٣٫٣٣ ١٤٢٥٦٫٨٣ )٢(الاحتياطي 

 **٢٤٫٥٩٢ ١٩١٫٩٢ ٥٠٠٫١٩ ٥٣٧٫٣٣ ٢٥٥٧٫٤١ إجمالي الإيرادات

 **٢٣٫٠٢٤ ٤٩٫٠٠ ٥٣٩٫٩٢ ١١٠٫٣٣- ١٦٩٨٫٦٧ صافي الفائض

 **٥٫٤٩٢ ١٥٢٫٧٥ ١٥٥٫٧٢ ٦٤٧٫٦٧ ٨٥٨٫٧٥ إجمالي المصروفات

 **٦٫٦١٤ ١٦٫٥٢ ٣١٫٣٥ ١٣٢١٫٣٣ ١٢٨٤٫٠ الأصول الثابتة

 ١٫٠٥٥ ٣١٦٫٧١ ٣٦٧٦٫١٨ ٥٥٢٢٫٦٧ ٦٠٨٦٫٤١ الأصول المتداولة

 ٠٫٩٨٤ ٣١٨٫٠٦ ٣٦٩٢٫٩٣ ٦٨٤٤٫٠٠ ٧٣٧٢٫٦٧ إجمالي الأصول

 *٣٫١١٧ ١٣٥٫٧٤ ٢٩٫٩٧ ١٤٧٥٫٣٣ ١٥٩٠٫٧٥ الخصوم الثابتة

 **٨٫١٨٤ ١٣٧٫٨٨ ١٧٠٫٤٩ ٢٣٢٢٫٠ ١٧٨٢٫٧٥ الخصوم المتداولة

 **١٣٫٠٠٩ ١٠٣٫٢٧ ٥٨٠٫١٧٠ ٣٧٩٧٫٣٣ ٢٦٧٣٫٩١ إجمالي الخصوم

 **٤٫٠٠٧ ٣٤٫٢٩ ٨٦٫٠٩ ١٠٧٠٫٠ ٩٥٣٫٠٠ الخدمات الاجتماعية

 .بالألف ريال فيما عدا عدد الأعضاء) ١(

 .م١٩٩٩باستثناء  ١٥٫٧٠٨الاحتياطي ) ٢(

 .٠٫٠٥معنوية عند المستوى الاحتمالي ** 

 .٠٫٠١معنوية عند المستوى الاحتمالي * 

 .بالدراسة) ١(جمعت وحسبت من التحليل الإحصائي للبيانات الواردة بجدول رقم : المصدر
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ا           ٨٥٨٫٧٥وبلغ متوسط إجمالي المصروفات      ى، بينم رة الأول  ألف ريال خلال الفت

غ  ف٦٤٧٫٦٧بل ة أل رة الثاني ال خلال الفت ة.  ري روق معنوي ود ف ين وج غ . وتب وبل

ة        ى، في حين               ١٫٢٨٤متوسط قيمة الأصول الثابت رة الأول ال خلال الفت ون ري  ملي

ة       .  مليون ريال خلال الفترة الثانية     ١٫٣٢١قدّر بحوالي    روق معنوي ين وجود ف . وتب

ة بحوالي    ة الأصول المتداول در متوسط قيم ال٦٫٠٨٦وق ون ري رة  ملي  خلال الفت

در  ا ق ى، بينم ة٥٫٥٢٢الأول رة الثاني ال خلال الفت ون ري روق .  ملي ين وجود ف وتب

ة       رة الثاني ة في الفت ا  . معنوية، وتؤآد هذه النتائج انخفاض قيمة الأصول المتداول آم

 مليون ريال خلال الفترة الأولى،      ٧٫٣٧٢بلغ متوسط قيمة إجمالي الأصول حوالي       

روق     .  مليون ريال خلال الفترة الثانية٦٫٨٤٤بينما بلغ حوالي    ين عدم وجود ف وتب

ة             . معنوية ة الخصوم الثابت غ متوسط قيم ا بل رة         ١٫٥٩٠آم ال خلال الفت ون ري  ملي

روق              ١٫١٤٧٥الأولى، بينما بلغ     ين وجود ف ة، وتب رة الثاني ال خلال الفت ون ري  ملي

رة         ة في الفت ة الخصوم الثابت ة معنوية، وتوضح النتائج انخفاض قيم غ   . الثاني ا بل آم

غ         ١٫٧٨٢متوسط قيمة الخصوم المتداولة       مليون ريال خلال الفترة الأولى، بينما بل

روق               ٢٫٣٢٢متوسط قيمة الخصوم     ين وجود ف ة، وتب رة الثاني  مليون ريال في الفت

ة  رة الثاني ي الفت ة ف ة الخصوم المتداول اع قيم ائج ارتف ة، وتوضح النت غ . معنوي وبل

الي ا   ة إجم ط قيم وم متوس ة (لخص ة والمتداول لال   ٢٫٦٧٣) الثابت ال خ ون ري  ملي

غ  ا بل ى، بينم رة الأول ين وجود ٣٫٧٩٧الفت ة، وتب رة الثاني ال خلال الفت ـون ري  ملي

ن           ر م ة أآب وم المتداول ة الخص اع قيم ى ارتف ائج إل ع النت ة، وترج ـروق معنوي ف

 ).٣جدول (انخفاض الخصوم الثابتة 

دمات الاجتما  ة الخ غ متوسط قيم ة لأعضائها  وبل دمها الجمعي ي تق ة الت عي

ى حوالي    رة الأول غ حوالي    ٩٥٣٫٠خلال الفت ا بل ال، بينم ون ١٫٠٧٠ ألف ري  ملي
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ة  رة الثاني لال الفت ال خ الي   . ري توى الاحتم د المس ة عن روق معنوي ود ف ين وج وتب

اع   . ٤٫٠٠٧المحسوبة حوالي   ) t(، إذ بلغت قيمة     ٠٫٠١ وتشير هذه النتائج إلى ارتف

 .مات الاجتماعية للجمعية في الفترة الثانية عنها في الفترة الأولىقيمة الخد

رة                     ة في عدد الأعضاء في الفت ادة المعنوي ابقة الزي ويتضح من النتائج الس

ة،   ادة الأصول الثابت ال وزي ادة رأس الم ي زي ى، وأيضاً ف رة الأول ة عن الفت الثاني

تقرار النسبي في الاحت           ة، والاس ي        وتناقص الخصوم الثابت ين فترت انوني ب اطي الق ي

ي    ة ف تمرار الجمعي ذا فضلاً عن اس وي، ه اض معن ة دون أن يصيبه انخف المقارن

ة                  دمها للمنطق ة التي تق د من الخدمات الاجتماعي ديم المزي إلاّ أن  . المحافظة على تق

ة   ة للجمعي ة أو التجاري طة المالي ص الأنش ح تقل رى توض ة أخ ن ناحي ائج م النت

رة ي الفت ة ف ك   التعاوني ع ذل ى، ويرج رة الأول ن الفت وي ع كل معن رة بش  الأخي

ام                    ة بشكل ع ادة الخصوم الكلي ة، وزي ة الأصول الكلي . للانخفاض المعنوي في قيم

ة                  أخر الجمعي ة وت وي في الأصول المتداول فقد أشارت النتائج إلى الانخفاض المعن

ة عن     في الوفاء بالتزاماتها وزيادة الخصوم المتداولة بشكل معنوي في الفت          رة الثاني

 .الفترة الأولى وآذلك الانخفاض في الخصوم الثابتة أو طويلة الأجل

دفع                دعيمها ل ة وت ات التعاوني وأمر هذا شأنه فإن إعادة الدور الفعال للجمعي

الي، والتخفيف من                    ا الم ـة، يتطلب الأمر تصحيح مرآزه ـة الزراعي عجلـة التنمي

ت بال     ي أحاط ادية الت كلات الاقتص دة المش نوات     ح لال الس ة خ ات التعاوني جمعي

 .الأخيرة
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 :استقرار أو تباين المتغيرات المتعلقة بنشاط الجمعية التعاونية الزراعية) ٣(

 :ما يلي) ٤(يتضح من استعراض البيانات بجدول رقم  

غ حوالي               )١( ى بل ين حد أدن تراوح معامل عدم الاستقرار في عدد الأعضاء ب

ام ٠٫١٣ غ  ١٩٨٣ ع ى بل د أقص ام ٦٫٩٨ وح در ١٩٨٢ ع ط يق  بمتوس

 .١٫٢٥بحوالي 

الي،               )٢( ا الم عدم استقرار رأس مال الجمعية مما أدى إلى عدم استقرار مرآزه

والي   غ ح ى بل د أدن ين ح ال ب ي رأس الم تقرار ف دم الاس ل ع راوح معام إذ ت

ام ١٫٢٦ غ ١٩٨٨ ع ى بل د أقص ام ٤٤٫٥١وح در ١٩٨٥ ع ط يق ، بمتوس

 .١٠٫٢٢بحوالي 

رادات ال  )٣( تقرار إي دم اس ي   ع تقرار ف دم الاس ل ع راوح معام ة، إذ ت جمعي

غ   ى بل د أدن ين ح رادات ب ام ٠٫١٨الإي غ ١٩٩٨ ع د أقصى بل  ١٤٢٫٣٧وح

 .٢٣٫١٧م، بمتوسط يقدر بـ ١٩٩٢عام 

ين حد                    )٤( تقرار ب راوح معامل عدم الاس ائض، إذ ت عدم استقرار في صافي الف

غ حوالي   ١٩٨٥ عام ١٫٩٤أدنى بلغ حوالي     ام  ٤٤٥٥٫٥٥ وحد أقصى بل  ع

 .٤٣٫٢٠، بمتوسط يقدر بحوالي ١٩٩٨

راوح معامل                  )٥( ة، إذ ت ة للجمعي الي الأصول الثابت الاستقرار النسبي في إجم

غ حوالي  ى بل د أدن ين ح ة ب ي الأصول الثابت تقرار ف دم الاس ام ٠٫٠٥ع  ع

ام    ٤٫٥٥ وحد أقصى بلغ حوالي      ١٩٨٨ در بحوالي       ١٩٩٠ ع ، بمتوسط يق

 . خلال فترة الدراسة١٫٢٣
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 معامل عدم الاستقرار لمختلف المتغيرات الاقتصادية المتعلقة بحجم ونشاط تطور

 م١٩٩٩-١٩٨٢الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج خلال الفترة 
 عدد السنة

 الأعضاء
 إجمالي رأس المال

 الإيرادات
 صافي 
 الإيرادات

 أصول 
 ثابتة

 خصوم
 ثابتة

 خصوم
 متداولة

 إجمالي
 الخصوم

 خدمات
اجتماع
 ية

1982 6.98 37.32 48.77 40.70 1.89 -- -- 7.29 -- 
1983 0.13 2.96 36.44 12.43 3.22 -- -- 9.22 -- 
1984 3.95 28.28 8.88 20.47 2.98 -- -- 3.10 -- 
1985 6.77 44.51 7.62 1.94 0.96 -- -- 0.52 -- 
1986 2.82 1.46 42.79 63.81 0.51 -- -- 12.86 -- 
1987 0.52 5.07 3.62 4.74 1.28 -- -- 17.28 -- 
1988 0.97 1.26 53.05 38.72 0.05 -- -- 1.53 -- 
1989 0.75 11.47 65.55 34.33 2.18 -- -- 4.39 -- 
1990 0.46 32.93 40.13 9.93 4.55 5.21 3.39 8.30 4.36 
1991 2.84 34.88 79.67 53.84 3.22 0.70 1.45 11.13 0.92 
1992 2.92 26.99 142.37 140.18 3.17 2.18 4.95 11.75 3.65 
1993 2.85 17.91 98.50 64.47 0.27 2.65 18.64 4.49 1.74 
1994 2.22 10.32 13.96 102.40 0.50 2.21 22.39 15.09 5.24 
1995 1.45 3.54 31.97 128.17 1.73 1.92 5.24 4.74 3.35 
1996 0.73 2.62 22.61 142.38 1.51 3.62 1.32 1.23 1.79 
1997 0.25 8.08 11.94 185.59 1.29 5.38 2.45 2.05 0.45 
1998 0.36 12.91 0.18 4455.55 1.06 7.20 6.09 5.12 0.70 
1999 0.96 17.87 58.99 4.56 1.57 14.88 1.21 9.75 9.35 

 2.17 5.17 4.07 3.36 1.23 43.20 23.17 10.22 1.25 *א

 .المتوسط الهندســي* 
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ين حد                       تقرار ب راوح معامل عدم الاس ة، إذ ت ة للجمعي تقرار الخصوم الثابت عدم اس

ام    ٠٫٧أدنى بلغ حوالي     غ        ١٩٩١ ع ام    ١٤٫٨٨ وحد أقصى بل ، بمتوسط   ١٩٩٩ ع

 .٣٫٣٦يقدر بحوالي 

ـوم ال   )٦( الي الخص ي إجم ـبي ف ـتقرار النس دا  الاس ـا ع ـة فيم ـة للجمعي متداول

امي  ة     ١٩٩٤ و ١٩٩٣ع ي قيم تقرار ف دم الاس ل ع راوح معام م، إذ ت

 وحد أقصى   ١٩٩٦ عام ١٫٣٢الخصوم المتداولة بين حد أدنى بلغ حوالي       

 .٤٫٠٧، بمتوسط يقدر بحوالي ١٩٩٤ عام ٢٢٫٣٩بلغ حوالي 

ت          )٧( قرار عدم استقرار طفيف في إجمالي الخصوم، إذ تراوح معامل عدم الاس

غ   ى بل د أدن ين ح ا ب ام ٠٫٥٢فيه غ ١٩٨٥ ع د أقصى بل ام ١٧٫٢٨ وح  ع

 .٥٫١٧، بمتوسط يقدر بحوالي ١٩٨٧

ة          )٨( دمها الجمعي ي تق ة الت دمات الاجتماعي ة الخ ي قيم بي ف تقرار النس الاس

ة              ة الخدمات الاجتماعي لأعضائها، إذ تراوح معامل عدم الاستقرار في قيم

غ حوالي         ١٩٩٧ عام   ٠٫٤٥بين حد أدنى بلغ حوالي        ٩٫٣٥ وحد أقصى بل

 .٢٫١٧، بمتوسط يقدر بحوالي ١٩٩٩عام 

 : آفاءة أداء الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج) ٤(

 :ما يلي) ٦(و ) ٥(يتضح من قياس مؤشرات آفاءة أداء الجمعية الواردة بجدولي 

ا آانت          ١٩٩٣-١٩٨٢آان أداء الجمعية خلال الفترة       )١( اءة نظراً لم  يتسم بالكف

ام             تح ى ع ة حت ه موجب دل      ١٩٩٣ققه من أرباح واستمرت قيمت ع مع ، إذ ارتف

امي   ي ع ائض ف ام  ١٩٨٤ و ١٩٨٣الف ن ع ة م البة بداي اً س ذ قيم م أخ ، ث

ام     . ، وهذا يدلّ على تدهور الوضع المالي      ١٩٩٤ وبحساب معادلة الاتجاه الع

 %.١٥٫٣٥لمعدل الفائض، اتضح تناقص الفائض بمعدل سنوي قدّر بـ 
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أهم مؤشرات قياس الأداء لمختلف الأنشطة الاقتصادية للجمعية التعاونية الزراعية 

 م١٩٩٩ – ١٩٨٢بالخرج خلال الفترة 
 
 السنة

 المعيار
)١*( 

 المعيار
)٢*( 

 المعيار
)٣*( 

 المعيار
)٤*( 

 المعيار
)٥*( 

 المعيار
)٦*( 

 المعيار
)٧*( 

 المعيار
)٨*( 

 المعيار
)٩*( 

 رالمعيا
)١٠*( 

 رالمعيا
)١١*( 

 ٣٫٨٦٣ -- -- ٣٫٥٨ ٥٫٧٥٨ ١٥١٢٫٠٧١ ٢٦٢٫٩١٠ ٠٫٦١٩ ١٫٧٦٤ ١٫١١٢ ١٫٦٢٩ م١٩٨٢
 ٤٫٨٣٩ -- -- ٦٫٣٠٩ ٧٫٨٧٢ ١١١١٫٢٣٣ ٥٠٣٫٧٦٤ ٠٫٨٠١ ٢٫٢٥٣ ١٫٨٧٤ ٤٫٠٣٨ م١٩٨٣
 ٤٫٨٣٩ -- -- ٦٫٣٠٩ ٧٫٨٧٢ ١١١١٫٢٣٣ ٥٠٣٫٧٦٤ ٠٫٨٠١ ٢٫٢٥٣ ١٫٨٧٥ ٤٫٠٣٨ م١٩٨٤
 ١٫٠٠٠ -- -- ٤٫٩٥٦ ٧٫٠١٥ ١١٩٥٫٧٠٨ ٤٣٠٫٧٤٥ ٠٫٧٠٦ ١٫٧٦٩ ١٫٤٩٩ ٢٫٤٠٧ م١٩٨٥
 ٤٫٦٧٤ -- -- ١٫٥٢٢ ٣٫٥٨٠ ٥٩٦٫٥٠٢ ١٧٤٫٠٠٩ ٠٫٤٢٥ ٠٫٢٦٨ ٠٫٤٩٧ ٠٫٧٤٠ م١٩٨٦
 ٤٫٦٨٩ -- -- ٣٫٢ ٥٫٤٦٤ ٤٧٧٫٥٦١ ٢٨١٫٣٠٢ ٠٫٦٤٤ ٠٫٥١٥ ١٫٢٠٦ ١٫٨١٣ م١٩٨٧
 ١٫٠٠٠ -- -- ٤٫٦٠٩ ٧٫٠١٤ ٤٦١٫١٥٢ ٢٩١٫٦٨٢ ٠٫٦٥٧ ٠٫٦٣٢ ١٫٥٧٢ ١٫٩١٧ م١٩٨٨
 ١٫٠٠٠ -- -- ٣٫٩٥٣ ٦٫٥٦٤ ٤٦٦٫٦٥٦ ٢٥١٫٤١٤ ٠٫٦٠٢ ٠٫٥٤٥ ١٫٣٩٨ ١٫٥١٤ م١٩٨٩
 ٠٫٨٦٣ ٠٫٩٢٣ ١٫٨٣٤ ٢٫٨٠٦ ٤٫٧٦٦ ٢٨٤٫٦٥٢ ٢٤٣٫٠٩٦ ٠٫٥٨٨ ٠٫٢٣٨ ١٫٠٣٩ ١٫٤٣١ م١٩٩٠
 ٢٫٢٧٨ ٣٫٥٥٣ ١٫٩٦٦ ٣٫٣١٨ ٥٫١٨٩ ٢٦٤٫١٣٤ ٢٧٧٫٣٣٩ ٠٫٦٣٩ ٠٫٢٦١ ١٫٢٥٢ ١٫٧٧٣ م١٩٩١
 ٣٫١٠٢ ٤٫٩٥٣ ٢٫١١٩ ٤٫٣٩٢ ٦٫٠٨٩ ٢٦١٫٠٩٤ ٣٥٨٫٧٩٤ ٠٫٧٢١ ٠٫٣٤١ ١٫٥٦٨ ٢٫٥٨٨ م١٩٩٢
 ٢٫٩٠٦ ٥٫٠٠٠ ٢٫١٢٢ ٢٫٤٨٤ ٤٫٣٤٨ ٢٥٨٫٠٦٤ ٢٣٣٫٣٣٣ ٠٫٥٧١ ٠٫١٩٣ ٠٫٩٢٣ ١٫٣٣٣ م١٩٩٣
 ١٫٨٢٥ ٢٫٤٠٠ ٢٫٢٣٩ ٠٫٠٢٩- ١٫٦٥٣ ٢٧٢٫٨٧٣ ٩٨٫٢٨٠ ٠٫٠١٧٥- ٠٫٠٠٢- ٠٫٠١٠- ٠٫٠١٧- م١٩٩٤
 ١٫٨٢١ ٢٫٤٧٨ ٢٫٢٣٩ ٠٫٢٥٤- ١٫١٤٩ ٢٤٦٫٢٧٨ ٨١٫٨٨٥ ٠٫٢٢١- ٠٫٠١٩- ٠٫٠٩٢- ٠٫١٨١- م١٩٩٥
 ١٫٨٢١ ٢٫٤٧٨ ٢٫٢٣٩ ٠٫٢٥٤- ١٫١٤٩ ٢٤٦٫٢٧٨ ٨١٫٨٨٥ ٠٫٢٢١- ٠٫٠١٩- ٠٫٠٩٢- ٠٫١٨١- م١٩٩٦
 ١٫٨٢١ ٢٫٤٧٨ ٢٫٢٣٥ ٠٫٢٥٤- ١٫١٤٦ ٢٤٦٫٢٧٨ ٨١٫٨٨٥ ٠٫٢٢١- ٠٫٠١٩- ٠٫٠٩٢- ٠٫١٨١- م١٩٩٧
 ١٫٨٢١ ٢٫٤٧٨ ٢٫٢٣٥ ٠٫٢٥٤- ١٫١٤٦ ٢٤٦٫٢٧٨ ٨١٫٨٨٥ ٠٫٢٢١- ٠٫٠١٩- ٠٫٠٩٢- ٠٫١٨١- م١٩٩٨
 ١٫٧٠٣ ٢٫٠٠٦ ٢٫٠٦٢ ٠٫٣٢٢- ٠٫٤١٢ ٥٦٫٤٥٢ ٥٦٫١٧٩ ٠٫٧٨٠ ٠٫٠٢٥- ٠٫١٢٠- ٠٫٤٣٩- م١٩٩٩

 .معدل العائد على رأس المال المستثمر في الأصول الثابتة) ٢(    معدل الفائض) ١( (*) 

 نسبة الفائض إلى الإيرادات) ٤(   نسبة الفائض إلى رأس المال) ٣( 

 نسبة الاحتياطي إلى رأس المال) ٦(   ى المصروفاتنسبة الإيرادات إل) ٥( 

  متوسط نصيب العضو من صافي الفائض ) ٨(  متوسط نصيب العضو من حجم المعاملات) ٧( 

   معدل التداول للسيولة النقدية ) ١٠(  متوسط نصيب العضو من الخدمات الاجتماعي ) ٩( 

 معـدل التغطيــة) ١١(

 .بالدراسة) ١(البيانات الواردة بجدول جمعت وحسبت من تحليل : المصدر
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 )٦(جدول رقم 

 نتائج تقدير معادلات الاتجاه العام لمؤشرات آفاءة أداء الجمعية
F R2  قيمةt اسم المعيار  الدالة النموذجYt 

٥٫٣٧- ٠٫٦٤ ٢٨٫٨٧**  الخطي 
tt X 0.205      3.292     Y −=

∧
 معدل الفائض 

٥٫٤٢- ٠٫٦٥ ٢٩٫٣٢**  الخطي 
tt X 0.111      1.914     Y −=

∧

 معدل العائد على 
 رأس المال

٥٫٩٧- ٠٫٦٩ ٣٥٫٦٨**  الخطي 
tt X 0.123      1.785     Y −=

∧

 نسبة الفائض إلى 
  رأس المال

٣٫١٧- ٠٫٣٩ ١٠٫٠٧**  الخطي 
tt X 0.045      0.861     Y −=

∧

 نسبة الفائض إلى 
 الإيرادات

٦٫٦٣- ٠٫٧٣ ٤٣٫٩٦**  نصف 
اللوغاري
 ثمي

tt X 0.111      6.329     Y −=
∧

Log
 

 نسبة الإيرادات إلى
 صروفاتالم

٩٫٤٠- ٠٫٨٤ ٨٨٫٣٤**  نصف 
اللوغاري
 ثمي

tt X 0.135      7.253     Y −=
∧

Log
 

 نسبة الاحتياطي إلى
 رأس المال

٩٫٩٣- ٠٫٧٥ ٤٧٫٩٦**  النصف 
لوغاريثم
 ي

tt X 0.143      2.551     Y Log −=
∧

 متوسط نصيب العضو 
 من حجم المعاملات

٦٫٠٣- ٠٫٦٩ ٣٦٫٢٩**  الخطي 
tt X 0.359      5.988     Y −=

∧

 متوسط نصيب العضو 
 الفائضمن صافي 

٤٫٠٦- ٠٫٦٧ ١٦٫٤٨** اللوغاري 
t ثمي

LogX 0.076      0.638     
t

Y +=
∧

Log  
نسبة الخدمات 
 الاجتماعية

٠٫٧٤- ٠٫٠٦ ٠٫٥٥*  الخطي 
tt X 0.107      3.462     Y −=

∧

 معدل التداول 
 للسيولة

٢٫٥٣- ٠٫٢٩ ٦٫٤٢*  الخطي 
tt X 0.141      3.902     Y −=

∧

 معدل تغطية 
  الأصول للخصوم

 .٠٫٠٥معنوية عند المستوى الاحتمالي ** 
 .٠٫٠١معنوية عند المستوى الاحتمالي * 

 بالدراسة) ٥(جمعت وحسبت من البيانات الواردة بجدول رقم : المصدر
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اءة               )٢( ى آف يشير معدل العائد على رأس المال المستثمر في الأصول الثابتة إل

رة    لال الفت اطها خ ي أداء نش ة ف ة  ١٩٩٣-١٩٨٢الجمعي ت قيم ث آان  حي

ى     ده الأقص غ ح ة وبل امي  ) ١٫٨٧٤(موجب ذ  ١٩٨٤ و ١٩٨٣ع م أخ ، ث

ام            ١٩٩٣ عام   ٠٫٩٢٣يتناقص حتى بلغ     اراً من ع البة اعتب ، ثم أخذ قيماً س

غ  ١٩٩٤ نوي بل دل س اقص بمع ث تن الي حي ع الم دهور الوض راً لت  نظ

١٣٫٠٤.% 

دها   )٣( ة ح ي الأصول الثابت تثمر ف ال المس ى رأس الم ائض إل بة الف بلغت نس

والي  الغ ح ى الب امي ٢٫٢٥٣الأقص ي ١٩٨٤ و ١٩٨٣ ع ذت ف م أخ ، ث

اراً من         ١٩٩٣ عام   ٠٫١٩٣التناقص حتى بلغت     ، ثم أخذت قيماً سالبة اعتب

 ).٦جدول % (٢٠٫٢٦بمعدل تناقص سنوي بلغ . ١٩٩٤عام 

ى   )٤( دها الأقص ت ح ا بلغ ة فإنه رادات للجمعي ى الإي ائض إل بة الف ا نس أم

امي ٠٫٨٠١ ت ١٩٨٤ و ١٩٨٣ ع ى بلغ تمرار حت ت باس م تناقص ، ث

البة   ١٩٩٣ام  ع٠٫٥٧١ اً س رادات قيم ى الإي ائض إل بة الف ذت نس م أخ ، ث

 ).٦جدول % (١٠٫٥٩بمعدل تناقص سنوي بلغ ١٩٩٤اعتباراً من عام 

بتها   )٥( ى، وبلغت نس رة الأول ى المصروفات خلال الفت رادات عل تفوقت الإي

ى    ١٩٨٤ و   ١٩٨٣ عامي   ٥٠٣٫٧٦حدها الأقصى البالغ     م تراجعت حت ، ث

ت  ام ٢٣٣٫٣٣بلغ ة   . ١٩٩٣ ع رة الثاني ا الفت ت ) ١٩٩٩-١٩٩٤(أم تفوق

دره   نوي ق دل س بتها بمع ث انخفضت نس رادات حي ى الإي المصروفات عل

 ).٦جدول % (١١٫١٤

تراجعت باستمرار نسبة الاحتياطي إلى رأس المال المستثمر في الأصول      )٦(

 ثم  ١٩٨٢ عام   ١٥١٢٫٠٧، حيث آانت    ١٩٩٩-١٩٨٢الثابتة خلال الفترة    
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ى     ا  ٥٦٫٤٥٢انخفضت إل دّر بحوالي           ١٩٩٩م   ع اقص سنوي ق دل تن م بمع

 ).٦جدول % (١٣٫٥٠

رة  )٧( ي الفت املات ف ي متوسط نصيب العضو من حجم المع دهور ف حدث ت

ى     د أدن غ ح ة إذ بل ام   ٠٫٤١٢الثاني ال ع ف ري ان   ١٩٩٩ أل ين آ ي ح ، ف

 و  ١٩٨٣ ريالاً عامي     ٧٨٧٢مرتفعاً خلال الفترة الأولى، وبلغ حد أقصى        

 %.١٤٫٣اقص سنوي بلغ بحوالي وتراجع بمعدل تن. ١٩٨٤

ي        )٨( لال فترت ائض خ افي الف ن ص و م ط نصيب العض اً متوس ع أيض تراج

الاً خلال عامي        ٦٣٠٩الدراسة، إذ بلغ حده الأقصى حوالي           و ١٩٨٣ ري

غ                   ١٩٨٤ ى بل ائض حت ، ثم انخفض متوسط نصيب العضو من صافي الف

ام    ١٥٢٢حوالي   اراً            ١٩٨٦ ع البة اعتب اً س ائض قيم  من   ، وأخذ صافي الف

ام  والي     . ١٩٩٤ع دّر بح نوي ق اقص س دل تن ع بمع د تراج % ١٤٫٠٣وق

 ).٦جدول (

ك    )٩( ة وذل دمات الاجتماعي ديم الخ ة بتق ام الجمعي دء اهتم ى ب ائج إل ير النت تش

ام    ن ع اراً م دمات     ١٩٩٠اعتب ن الخ و م يب العض ط نص راوح متوس  وت

غ حوال      ١٨٣٤الاجتماعية بين حد أدنى بلغ حوالي         الاً وحد أقصى بل ي  ري

نوات   ٢٢٣٥ لال الس الاً خ و  . ١٩٩٦، ١٩٩٥، ١٩٩٤ ري دل نم وزاد مع

 ).٦جدول % (١٫٤٠سنوي مقداره 

 ٠٫٩٢٣ازدادت نسبة أو معدل التداول للسيولة النقدية للجمعية من حوالي             )١٠(

ام  ن   ١٩٩٠ع رب م ا يق ى م ام ٥٫٠٠ إل د   ١٩٩٣ ع ى تزاي ير إل ا يش  مم

م ترا    ة، ث ا العاجل اء بالتزاماته ى الوف درتها عل ن   ق رب م ا يق ى م ت إل جع

ام  ٢٫٠٦ اض      . ١٩٩٩ ع ة وانخف اءة الجمعي اض آف ى انخف ير إل ا يش مم
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ابقة        رة الس قدرتها على الوفاء بالتزاماتها العاجلة عما آانت عليه خلال الفت

 ).٦جدول % (٣٫٧٢بمعدل تناقص سنوي قدّر بحوالي 

والي       )١١( ن ح ة م ة بالجمعي وم الخاص ول للخص ة الأص دل تغطي ع مع تراج

 الأمر  ١٩٩٩ ريالاً عام    ١٧٠٣ إلى ما يقرب من      ١٩٨٢الاً عام    ري ٣٨٦٣

ات                   ة المطلوب ى مواجه ة عل ة للجمعي درة المالي ى انخفاض الق الذي يشير إل

ة          دل تغطي ع مع د تراج وهم، وق ا نح رين والتزاماته وق الآخ ة حق ومقابل

والي  دّر بح ـنوي ق ـص س دل تناق وم بمع ول للخص % ٥٫٥٣الأص

 ).٦جدول(

ح  بق يتض ا س اءة الأداء ومم اس آف رات قي ع مؤش ال تراج ة الح بطبيع

ة،   رة الدراس لال فت ة خ ة التعاوني ادي للجمعي اط الاقتص الي والنش ز الم والمرآ

ين   ى تصحيح وتحس ل عل ذا البحث التوصية بالعم ه ه ا توصل إلي ى م تناداً إل واس

دعم       ن ال تفادة م لال الاس ن خ ك م ة، وذل ادي للجمعي الي والاقتص ز الم المرآ

ومي ة  الحك افع زمني ق إضافة من ع الأنشطة والخدمات عن طري ه، وتنوي ، وزيادت

ع          أنها رف ن ش ي م ة والت داولها الجمعي ي تت لع الت لعة أو الس كلية للس ة وش ومكاني

والعمل أيضاً على فتح قنوات تسويقية لتنظيم       . مستوى تعامل الأعضاء مع الجمعية    

أهم الأغراض التي من       تصريف المنتجات الزراعية للأعضاء، وذلك لتحقيق أحد        

 .أجلها تم تأسيس الجمعية التعاونية الزراعية بالخرج في المملكة العربية السعودية
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Analysis of Cooperatives Performance in Sample Observations 

From AL-Kharj Area, Saudi Arabia  

 

Dr. Mohammed A. O. Ibnouaf 

Ahmad Mohammad Ali Abu El-Izz 

 

Abstract 

 This research aims at analyzing the role of agricultural 

cooperatives in agricultural development in the Kingdom of Saudi 

Arabia. The Agricultural Cooperative at Al-Kharj area was 

selected as a case study. The role of Al-Kharj cooperative in 

developing the activities of its members, and the factors affecting 

the financial status of the cooperative during the period 1982-1999 

were analyzed. The study relied on secondary data regression 

analysis in linear, semi log., and double log., forms were used. 

Also (t-test) and some performance indicators were utilized to 

assess the economic and financial status of the agricultural 

cooperative. The results indicated that the cooperative membership 

and capital increased by 1.1% and 9.35%, respectively, the 

economic activities of the cooperative had decreased during the 

studied period. Also there was an annual decrease of 1.01%, 

12.9%, 2% and 0.97% in the cooperative financial reserve, total 
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revenue, total payments and assets respectively over the study 

period. 

There were significant differences in the economic activities 

of Al-Kharj Cooperative, between the two studied periods (1982-

1993 and 1994 -1999). By the beginning of the second period in 

1994, the financial and economic activities, the rate of surplus, the 

ratio of surplus to invested capital, invested the liquidity rate, the 

assets coverage ratio and the returns of the cooperative started to 

decrease. Also, the rate of return decreased by 13%, and the 

member share from the return to the transactions with the 

cooperative and net surplus decreased by 14%. On the other hand, 

since 1990 the member’s annual share in the social services 

increased by 1.4%. The research results also showed that while 

there was, to some extent, stability in the number of the 

cooperative members, value of the services provided by the 

cooperative and cooperative’s assets, there was no stability in the 

cooperative capital and total revenue. 

 The research provided some recommendations such as the 

importance of diversifying the services and activities of the 

cooperative, making use of the government support to improve the 

cooperative financial and economic situation and opening 

marketing channels and outlets to sell the members agricultural 

products. 
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 عالمراج

 

نعم       ] ١[  د الم ي،      الأجهوري، صباح عب م        ( حسن عل ة اقتصادية لأه دراسة تحليلي

ة   ة الزراعي ات التعاوني ادية للجمعي اءة الاقتص ى الكف ؤثرة عل ل الم العوام

، رسالة ماجستير، قسم الاقتصاد الزراعي، آلية الزراعة،         )بمنطقة الدشودي 

 ).م١٩٨٨(جامعة الإسكندرية، جمهورية مصر العربية، 

ة،   ] ٢[  رج الزراعي ة الخ جلات(جمعي ةس ة  ) الجمعي ة العربي رج، المملك ، الخ

 ).م١٩٨٢(السعودية، 

د   ]  ٣[  ا، وأحم و الوف د اللطيف أب رحمن، وعصام عب د ال ن عب د ب ودي، خال الحم

دين،       ة            (حمدي رياض نور ال ات التعاوني اءة الجمعي اس آف ة لقي دراسة تحليلي

عودية     ة الس ة العربي طى بالمملك ة الوس ة بالمنطق اد  ، )الزراعي ة اتح مجل

ة   ال وث الزراعي ات والبح ة للدراس ات العربي د جامع دد ) ٢(، المجل ، )١(الع

 ).م١٩٩٤(جامعة عين شمس، 

ودود،   ]  ٤[  د ال د عب ل، محم اديات  (خلي ام لاقتص ار الع ي الإط رات ف محاض

 ).م١٩٨٦(، دار المعارف، الإسكندرية، جمهورية مصر العربية، )التعاون

ال،         اقتصاد (سمير، محمد عبد العزيز،      ]  ٥[  ل الم ل، التحلي تثمار، التموي يات الاس

، مؤسسة شباب الجامعة للطباعة والنشر      )مدخل في التحليل واتخاذ القرارات    

 ).م١٩٨٦(والتوزيع، الإسكندرية، جمهورية مصر العربية، 

ي،   ]  ٦[  ار، حنف د الغف ة(عب ر   )الإدارة المالي ة والنش ة للطباع دار الجامعي ، ال

 ).م١٩٨٦(والتوزيع، مصر، 



 هـ١٤٢٣، ٨، ع رابعالسلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية، الد ال: دراسات اقتصادية

 

٣٤

ل،     ]  ٧[  ماح آام د، س ادية     (محم ل الاقتص بعض العوام ة ل ة تحليلي دراس

ة      ة في جمهوري والاجتماعية التي تؤثر في إدارة الجمعيات التعاونية الزراعي

ة   ة الزراعة،               )مصر العربي تير، قسم الاقتصاد الزراعي، آلي الة ماجس ، رس

 ).م١٩٨١(جامعة عين شمس، القاهرة، مصر، 

م المتحدة،        (FAO)ة والزراعة   منظمة الأغذي  ]  ٨[  ة للأم ة    ( التابع اءة الإداري الكف

ة  دول النامي ي ال ة ف ة الزراعي ات التعاوني ي للشرق )للجمعي ب الإقليم ، المكت

 ).م١٩٧٦(الأدنى، القاهرة، جمهورية مصر العربية، 

ون،       ]  ٩[  اني والثلاث دد الث نوي، الع ائي الس اب الإحص يط، الكت وزارة التخط

ا  لحة الإحص عودية،  مص ة الس ة العربي اض، المملك ة، الري ءات العام

 ).م١٩٩٦(

ة    (وزارة العمل والشئون الاجتماعية،      ]  ١٠[  ، )اللائحة الأساسية للجمعية التعاوني

عودية،    ة الس ة العربي اض، المملك اون، الري ة للتع ـ ١٣٨٢(الإدارة العام ه

 ).م١٩٦٢الموافق 

ة،   ]  ١١[  ئون الاجتماعي ل والش ة   (وزارة العم ة العربي ي المملك اون ف التع

اون            )السعودية ة عن التع ، وآالة الوزارة للشئون الاجتماعية، نشرة تعريفي

عودية،       ة الس ة العربي اض، المملك اون، الري ة للتع ة، الإدارة العام بالمملك

 ).م١٩٨٩(

نظام الجمعيات التعاونية ولائحة إعانة     (وزارة المالية والاقتصاد الوطني،      ]  ١٢[ 

ةالجمعي م )ات التعاوني وزراء رق رار مجلس ال اريخ ٢٩٧، الصادرة بق  بت

ق ١٦/٦/١٣٨٢ ـ المواف ي ١٩٦٢ه وم الملك وج بالمرس اريخ ٢٦م، المت  بت

ق ٢٥/٦/١٣٨٢ ـ المواف ة ١٩٦٢ه ابع الحكوم ى، مط ة الأول م، الطبع

 ).م١٩٧٨(الأمنية، الرياض، المملكة العربية السعودية، 
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اد  ]  ١٣[  ة والاقتص وطني، وزارة المالي نوي ( ال ائي الس اب الإحص دد )الكت ، الع

ة     ة العربي اض، المملك ة، الري ر، مصلحة الإحصاءات العام ادس عش الس

 ).م١٩٨٠(السعودية، 

اه،  ]  ١٤[  ة والمي نوي(وزارة الزراعي اب الإحصائي الزراعي الس داد )الكت ، أع

امن، الرياض      دد الث ة، إدارة الدراسات الاقتصادية والإحصاء، الع ، متفرق

 ).م١٩٩٨(، )م١٩٩٧(، )م١٩٩٤(المملكة العربية السعودية، 

 

 ]١٥[  Apthorpe, Raymond, Rural Cooperatives and Planned 

Change in Africa: An Analytical Overview, Geneva, United 

Nations Research Institute for Social Development, (1972). 

 ]١٦[   SAS Institute Inc., SAS User's Guide Statistics, USA, 

(1992). 

 ]١٧[  Widstrand, Carl, Cooperatives and Rural Development in 

East Africa, The Scandinavian Institute of African Studies, 

African Publishing Cooperation, New York, U.S.A. (1970). 
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 ملخص البحث

ة         هدف البحث إلى دراسة الع      الي وآمي ي الإجم اتج المحل ين الن ببية ب لاقة الس

وذج                 ار التكامل المشترك ونم النقود في دولة قطر باستخدام منهجية قرينجر واختب

ل            ل الطوي ي الأج رين ف ين المتغي ة ب اه العلاق د اتج ك لتحدي أ وذل حيح الخط تص

لأجل وقد دل اختبار التكامل المشترك على وجود علاقة توازنية طويلة ا          . والقصير

آما وضح اختبار السببية أن هناك علاقة سببية في الأجل            . بين الناتج وآمية النقود   

ى نتيجة      . القصير والطويل  تتجه من الناتج إلى آمية النقود وليس العكس           اءً عل وبن

رات                اختبارات السببية نستنج أن التغيرات في آمية النقود لا تساعد في تفسير التغي

عد التغيرات في الناتج في تفسير التغيرات في آمية النقود في            في  الناتج، بينما تسا    

د أن            . الأجلين القصير والطويل   ة التي تعتق وهذه النتيجة تتوافق مع النظرية الكينزي

أداة للسياسة               . الناتج يحدد آمية النقود    ود لا يمكن استخدامها آ ة النق وعليه فإن آمي

 .دية الحقيقية في الاقتصاد القطريالاقتصادية  للتأثير على المتغيرات الاقتصا



 هـ١٤٢٣، ٨، ع رابعالسلسلة العلمية لجمعية الاقتصاد السعودية، الد ال: دراسات اقتصادية

 

 
 

٢

 
The Relationship between the Quantity of Money and   

Gross Domestic Product in the State of Qatar:  
Testing for Co integration and Causality 

 
Khalid H. A. Al-Qudair 

Assistant Professor, Department of Economics, College of 

Administrative Sciences 
King Saud University, Riyadh, Saudi Arabia 

 
Abstract 

 This study examines the causal relationship between Gross 

Domestic Product and  money supply in the state of Qatar using Granger 

causality techniques, Cointegration, and Error Correction Models in 

order to determine the direction of the causal relationship in both long 

and short runs. The cointegration test indicates the existence of a long 

run equilibrium between  Gross Domestic Product and   money supply. 

The causality test indicates that there is a causal relationship from output 

to money in both the  long run as well as in the short run but not the 

opposite. This result suggests that output is determined by real factors 

which is consistent with the Keynesians proposition of the endogeneity 

of money supply. Therefore, the quantity of money can not be used as a 

policy instrument to affect the real variables.        
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 : العلاقة  بين آمية النقود والناتج المحلي الإجمالي

 دراسة تطبيقية باستخدام التكامل المشترك والعلاقة السببية

 

 مقدمة

ادي           اط الاقتص ي النش ود ف ة النق ول دور آمي ادي ح دل الاقتص ر الج يعتب

م المواضيع                 ة والاسمية من أه خصوصاً دورها في التأثير على المتغيرات الحقيقي

اتج من                 . دية المثيرة للجدل  الاقتصا ى الن ود عل أثير النق ويترآز الجدل حول مدى ت

ة        ى الأسعار من جه ذا الجدل الاقتصادي    . أخرى جهة، وعل رن   ويرجع ه ى الق  إل

ة    وازداد  . من عشر حول حياد النقود    الثا ة للعمال الجدل بعد نشر آتاب النظرية العام

زين و ) ١٩٣٦(والفائدة والنقود لكينز     ا      بين الكين ى يومن ديين حت الاقتصاديين التقلي

ويمكن القول أن التقليديين والكينزين يختلفون اختلافاً جذرياً في نظرتهم            . الحاضر

ي،             . للعلاقات الاقتصادية الكلية   ى محددات الطلب الكل ة ترآز عل فالنظرية الكينزي

ي        . نوتبرز أهمية دور الإنفاق الحكومي في ملء الفجوة بين الطلب والعرض الكليي

في حين أن     . وترتكز فعالية السياسة المالية على دالة الاستهلاك وحجم المضاعف         

ز بوجود مصيدة                         راض آين وازن في ظل افت ادة الت داً في إع دور النقود محدود ج

دة  عر الفائ تثمار لس ة الاس دم مرون ة ع يولة وإمكاني ون أن . الس د الكينزي ن يعتق ولك

املات       التغيرات الموجبة في الدخل تؤدي إلى ز       يادة الطلب على النقود لغرض المع

ود        ة النق ادة  آمي ة        . مما يؤدي إلى زي ى آمي دخل إل أتي من ال ببية ي اه الس أي أن اتج

دخل     ى ال ود عل ن النق ي م أثير عكس ود دون أي ت د   . النق رى، يعتق ة أخ ن ناحي وم

دي               النقديون أن التغيرات في آمية النقود تؤدي إلى تغيرات متوقعة على الدخل النق

تقراراً                     دوال اس ر ال ا أآث دمان أنه د فري ود التي يعتق ى النق . لاستقرار دالة الطلب عل
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دخل                   ود وال ة النق ين آمي وقد تم القيام بعدد من الدراسات التطبيقية لاختبار العلاقة ب

 .أعطت نتائج متباينة

ي               اتج المحل وستقوم هذه الدراسة باختبار العلاقة السببية بين آمية النقود والن

ه           الإ ي توجي ال ف ا الفع رين ودورهم ة المتغي راً لأهمي ر نظ ة قط ي دول الي ف جم

ويتميز الاقتصاد القطري شأنه في ذلك شأن اقتصادات دول         . السياسات الاقتصادية 

دور                    از، وال نفط والغ ى صادرات ال اده عل مجلس التعاون الخليجي الأخرى  باعتم

ه مس                اق الحكومي في توجي ه الإنف وم ب دل      . ار الاقتصاد  الفعال الذي يق غ مع د بل وق

و ام %٩،  %-٣٫٦، %٤٥ النم ا  ٢٠٠٢م، ٢٠٠١م،٢٠٠٠، ع والي مم ى الت م عل

ادة في الاقتصاد القطري      ات ح ي وجود تقلب و عرض     . يعن دل نم غ مع في حين بل

 % ١٫٤،  % ١٫٧، وبلغت معدلات التضخم       %٢٠٫٥،  % ١٧٫٣،  % ٦٫٥النقود    

ة الم   %١و ي فعالي ا يعن وام مم س الأع ي نف ي   ف ري ف زي القط رف المرآ ص

رة         ببية          . المحافظة على استقرار الأسعار في نفس الفت ة الس إن بحث العلاق ذلك ف ول

ل                       ا من أجل الاستخدام الأمث ر مهم الي يعتب ي الإجم اتج المحل ود والن بين آمية النق

تقرار                 ى اس و والمحافظة عل دل النم للسياسات المالية والنقدية لتقليل التقلبات في مع

 .الأسعار

ي      و الآت ى النح ث عل ب البح يكون ترتي ن    :       و س يتحدث ع اني س ث الث المبح

المبحث الثالث سوف يستعرض      . التأصيل النظري للعلاقة بين آمية النقود والدخل      

يتم          . عدداً من الدراسات التطبيقية السابقة     ة التي س ع للمنهجي ويعرض المبحث الراب

و    ة النق ين آمي ة ب د العلاق تخدامها لتحدي دخلاس تم   . د وال امس ي ث الخ ي المبح وف

م          . عرض أهم نتائج الدراسة التطبيقية     ويقدم المبحث السادس ملخصاً للدراسة وأه

 .النتائج والتوصيات
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 المبحث الثاني

 التأصيل النظري للعلاقة بين آمية النقود والدخل

 

ى عصر التجاريين                  ود بالنشاط الاقتصادي إل يعود الجدل حول علاقة النق

ود بالنشاط الاقتصادي من        . ا قبل ذلك  وربم ة النق ى علاق حيث تطرق التجاريون إل

ود    ة النق ة آمي ـلال نظري ين  (Quantity Theory of Money)خ ربط ب ي ت  والت

 . التغيرات في آمية النقـود والمستوى العام للأسـعار

ر   ذين أشارو      (Thomas Mun, 1630)ويعتب اب ال ل الكت ى أن  ا من أوائ  إل

ى             زيـادة آ  ـية نسبة إل ـعار المحل ـادة في الأس ى زي ـتؤدي إل ـس س مـية المعـدن النفي

دول الأخـرى     David)،(David Hume, 1752)، (John Locke, 1691) .أسعار ال

Ricardo,1880)و  ،(John Stuart Mill, 1848)   ـادوا صياغة   من بين آخـرين، أع

د أن      العلاقـة بين آمية النقود والأسعار فيما يعرف بكمي        ة والتي تؤآ ة النقود التقليدي

ة       ذه    . الأسعار تتغير بنفس النسبة التي تتغير بها آمية النقود المتداول د استقرت ه وق

ة    ات التقليدي ي الكتاب عار ف ام للأس توى الع ود والمس ة النق ين آمي بية  ب ة النس العلاق

ود     اد النق ة بحي ة    (Neutrality of Money)والمعروف ر في آمي ود   وهو أن التغي  النق

بية                      رات نس ى تغيي ؤدي إل ا ي ة، وإنم رات الحقيقي ى المتغي لن يؤدي إلى أي تأثير عل

بي                . في مستوى الأسعار    ة النس ذه العلاق ى ه دهم عل ديين في تأآي  ةويلاحظ أن التقلي

ون أ    عار يفترض ود والأس ة النق ين آمي ا    نب تفظ به ق ولا يح ب أن تنف ود يج .  النق

ؤثر                فالنقود المنفقة تؤدي إلى تغيرا     زة لا ت ود المكتن ا النق بية في الأسعار بينم ت نس

ى الأسعار    الرغم من أن  . (Mill, 1848)عل  Hume(1752) وLocke (1691)    (ب

يعتقدون بصحة نظرية آمية النقود في صورتها البسيطة، إلا أن بعض التجاريين                
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ا ض                    ادة آميته ود وأن زي ة النق ى آمي د عل ة تعتم رورية يعتقدون أن التجارة الداخلي

ة  د العامل ف الي ادة توظي ادة عرض    (John Law,1705)  لزي ذلك أن زي د آ ويعتق

ادة الأسعار                  اح والمبيعات دون زي د الأرب ا يزي . النقود تخفض  تكلفة الاقتراض مم

ادة     ة الزي رى أهمي ه ي ود، ولكن ة النق ة آمي ع نظري ا م ارض تمام رة تتع ذه الفك وه

ؤثر عل           ى لا ت ود حت ذي يتحدد           التدريجية لكمية النق ى مستوى الأجور والأسعار ال

ة    ادن النفيس ن المع يد م م الرص ى     .  بحج ه لا يكف ى أن ير إل ر يش ع أخ ي موض وف

دارة              الاعتماد على النقود المعدنية فقط، بل يمكن آذلك إصدار الأوراق النقدية والم

ة         وحتى  . (John Law,1705)بشكل مناسب من أجل زيادة حجم التجارة الداخلي

إن     في ظل   ة، ف ود الذهبي اج      (Cantillon,1755) وجود النق ادة إنت ى أن زي  أشار إل

ك القطاع،           المعادن النفيسة المحلية سيؤدي أولا إلى زيادة دخول من يعملون في ذل

واد     عار الم ع أس ى رف يؤدي إل ذا س تهلاآية، وه لع الاس ى الس اق عل ادة الإنف م زي ث

م تخ         زارعين ومن ث دوره      الغذائية وزيادة أرباح الم ذا ب ة؛ وه فيض الأجور الحقيقي

م الأسعار اق ومن ث ادة الإنف ى زي ؤدي إل ي ت ة الت ادة الأجور النقدي ى زي ؤدي إل .  ي

ى النشاط الاقتصادي            وعليه، فإن التجاريين آانوا مدرآين للتأثير الممكن للنقود عل

ا   ة له ار التوزيعي ـ   .  والآث ادل ل ة التب ر معادل  (Irving Fisher, 1911)وتعتب

(MV=PT) عار ام للأس ود والمستوى الع ة النق ين آمي ـة ب ـبر عن العلاق ي تع   والت

ى               ى إل  عند التقليديين أشهر الصيغ الرياضية المعروفة والتي ترجع صياغتها الأول

(Newcomb, 1886) . حيث تعبرM عن آمية النقود وV    ود  عن سرعة دوران النق

ام للأسعار     عن المست  Pالتي تتحدد بعوامل سلوآية وتقنية، و       عن حجم     T، و وى الع

ادلات ام         . المب توى الع ود والمس ة النق ين آمي ة ب ى علاق ة إل وا المعادل د اختزل وق

ود          ات سرعة دوران النق د التوظف الكامل وثب اتج عن .  للأسعار مفترضين ثبات الن

  ، (Pigou, 1917) لـ   (M=KY)  وآذلك صياغة مدرسة آامبردج للأرصدة النقـدية
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دي،   k حيث (Keynes, 1923)، و(Marshall, 1923)و بة التفضيل النق  Y  و نس

 .الدخل النقدي

ات      اب    (David Hume, 1752)وآما هو واضح في آتاب ره من الكت ، وغي

ل       ي الأج ة ف ي علاق عار ه ود والأس ة النق ين آمي بية ب ة النس إن العلاق ديين ف التقلي

ادة في آمي                ؤدي الزي ى        الطويل، ولكن في الأجل القصير ت أثير عل ى الت ود إل ة النق

دخل والتوظيف    ل ال ك بوضوح      . المتغيرات الحقيقية مث ر عن ذل د عب  ,Fisher)وق

ام للأسعار،                   (1911 ود والمستوى الع ة النق ين آمي بية ب ة النس عندما وصف العلاق

ية،    ة ومؤسس ل تقني ى عوام د عل ي تعتم ود والت رعة دوران النق ات س افتراض ثب ب

د التو   اتج عن ات الن دي، بأنه      وثب راض التقلي و الافت ا ه ل آم ف الكام ة اظ  العلاق

ى آخر وهي                )الأجل الطويل (الطبيعية   دي إل وازن نق ، ولكن في حال الانتقال من ت

ة   بية        ، (Transition Periods)ما دعاها الفترات الانتقالي ن تكون نس ة ل إن العلاق ف

 .بين آمية النقود والأسعار

د ود   رفض وق ة النق ة آمي ز نظري ل    آن ور التحلي ير مح ل القص ي الأج ف

 :ثلاث افتراضاتتعتمد على  النقود آميةالكنزي وذلك لأن نظرية 

 . عند التوازنصفر  =  على النقود لغرض المضاربةالطلب أن -

 . عند مستوى التوظف الكاملالناتج ثبات -

 . سرعة دوران النقودثبات افتراض -

ذه  ات  وه دم الت   الافتراض وده ع الم يس ي ع ق ف ه   لا تنطب ر في د وتنتش أآ

 .  البطالة

ود            النقديون تبنى   وقد  نظرية آمية النقود التقليدية معتقدين أن التغيرات في آمية النق

ى             تؤدي الاسمية أثير عل ى ت ة في الأجل القصير وال اتج والعمال ات في الن  إلى تقلب

 .  الطويلالأجلالأسعار في 
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واستنتاجاتها، حيث   التقليدية الجدل حول صحة نظرية آمية النقود        واستمر

ة  عن Post Keynesianيختلف رأي       رأي المدرسة التقليدية المتعلق بنظرية آمي

ة              النقود، ة العام ز في النظري ادوا تفسير      .  بل إنهم أآثر وضوحا من رأي آن د أع فق

اد                  النظرية دي وعدم حي ق بالاقتصاد النق  العامة لكنز في عدة جوانب ومنها ما يتعل

ود ائي للنشفالهدف . النق ـالنه ي الاقتصـ ـاط الاقتصادي ف د ــــــ و تولي اد الحديث ه

ك   Minsky (1977)ويوضح . (Making money)النقود  ه في اقتصاد تتحدد     ذل  بأن

ى الإقراض بحجم        المعروضةفيه النقود الورقية     ائم عل  من خلال النظام البنكي الق

ود      ،) تتحدد داخل النظام   النقودأي أن   ( النشاط الاقتصادي    ة النق  فإن الزيادة في آمي

تثمار  ادة الاس ى زي ؤدي إل نت رىوم رة أخ ود م ة النق ادة آمي م زي د.  ث                               و يعتق

 Moore(1988) and  Wary (1990,1992a,1992b) ي   أن زي ف ك المرآ  البن

ود وأن عرض                 ة النق تحكم في آمي ود الاقتصاد الحديث لا ي  يتكيف مع الطلب      النق

ى      .على الائتمان  ك إل ؤدي ذل  فحين تقوم المنشات بالاقتراض من البنوك الخاصة، ي

ى البنك المرآزي                انخفاض وك الخاصة إل أ البن  الاحتياطيات الإضافية للبنوك فتلج

ا من               يقومالذي   ان خوف  بزيادة عرض النقود لمواجهة الزيادة في الطلب على الائتم

ار  امانهي يالنظ ذلك،فإن وظي.  البنك ل ول و تموي ي الاقتصاد الحديث ه وك ف ة البن ف

ة    وهذاقطاع الأعمال،    .  الطلب هو الذي يحدد عرض النقود وليست السلطات النقدي

اق   ي الإنف ادة ف تثماريإن الزي ول    الاس ي أو الأص ال الحقيق ى رأس الم واءً عل  س

ى         المؤسساتالمالية أو غيرها يتطلب استجابة         التمويلية لتلك الزيادة في الطلب عل

ان ق ويلاحظ ( الائتم دم التفري ين ع بب انالطل ى الائتم ود والطلب عل ى النق ، ) عل

ود         ذه   . وهذا بدوره يؤدي إلى زيادة عرض النق ادة وه ود،         الزي ى النق  في الطلب عل

دون          أثير سيقابلها دائما زيادة مماثلة في عرض النقود ب دة إلا إذا    الت ى سعر الفائ  عل

 البنك المرآزي يتحكم    هذا يعني أن  و . ي الطلب لم يستجب البنك المرآزي للزيادة ف     
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ود  لكن لا في سعر الفائدة و   ة النق ود المعروضة     . يسيطر على آمي ة النق د آمي وتعتم

ل المؤسسات الخاصة                . من قبل البنك المرآزي على معدلات الربح المتوقعة من قب

ربح المتوق                  ى معدلات ال دان عل ود يعتم ة  ولذلك، فإن آلا من الطلب وعرض النق ع

را     وعليه،  . للقطاع الخاص  ود متغي ه عرض النق فإنه في هذا النموذج الذي يكون في

ة         رات الحقيقي  يتحدد داخل النموذج، فإن السياسة النقدية فعالة في التأثير على المتغي

ذي تلعب              )النقود غير محايدة  (  وهذا يعود إلى طبيعة النقود في الاقتصاد الحديث ال

ه  وكفي ة دوراالبن تؤ    التجاري ود س ة النق ي آمي رات ف ا، وأن التغي ى  مرآزي ثر عل

وهذه النتيجة تختلف عن    .  إلى الأجل الطويل     وبصورة مستمرة  الحقيقية   المتغيرات

ؤدي            عنددور النقود     النقديين الذين يعتقدون بأن التغيرات في آمية النقود الاسمية ت

ات  ى تقلب يإل أثير ف ى ت ي الأجل القصير وال ة ف اتج والعمال ي  الن عار ف ى الأس  عل

 .الأجل الطويل

 

 المبحث الثالث

 الدراسات التطبيقية السابقة

 

ر درا   and و (Friedman, M. and Schwartz, A,1963)ة ستعتب

Meiselman, D., 1963). (Friedman, M      ة أولى الدراسات  الإحصائية التطبيقي

اتج        ود والن ة النق ين آمي ة ب ين   . التي تتبعت العلاق د ب  Friedman)   (Schwartzفق

and  ـدة ات المتح ـدي للولاي اريخ النق ـتهما للت ي ) م1867-1960(دراس ود ف دور النق

ة              ، الدورات الاقتصادية  ان أزم اد إب ا الانكماش الح وعلى وجه الخصوص فقد عزي

ن  ر م اد الكبي ود خلال  )م(1929-1933الكس ي عرض النق اد ف اض الح ى الانخف  إل

رة   ار     Friedman) (Meiselman andوفي دراسة   . نفس الفت ى اختب ز عل م الترآي  ت
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دي   دل النق لال      -الج ن خ ة م ة والنقدي تين المالي ة السياس ول فعالي زي ح  الكين

دي              الافتراض الكينزي    راض النق دخل و الاستهلاك والافت ين ال باستقرار العلاقة ب

ود         ى النق ة الطلب عل ار النظريتين باستخدام ب          . باستقرار دال ا باختب ات  حيث قام يان

اق           ين الإنف دار ب ار  انح ق  اختب ن طري ة ع رات زمني دة فت دة لع ات المتح للولاي

تهلاآي تهلاك   -الاس اعف الاس ات مض افتراض ثب تثماري  - ب اق الاس  والإنف

اق الاستهلاآي              ين الإنف ة ب ار العلاق م اختب والحكومي، وفي معادلة انحدار أخرى ت

ود  ة النق تقرار سرعة دوران ا-وآمي افتراض اس ود ب م .  لنق ي ت وآانت النتيجة الت

دم وصفاً              ود يق ة النق اق وآمي التوصل إليها  أن النموذج النقدي الذي يربط بين الإنف

زي            ون أن    . أفضل لكيفية تحديد الإنفاق الكلي وأقوى من النموذج الكين ورد الكينزي

ادلات     ال المع دة  وأن إغف ة واح ي معادل ه ف ن اختزال زي لا يمك وذج الكين النم

ة  والم ر موثوق ام   . تغيرات الأخرى يعطي نتائج غي ام  1968وفي ع  Andersen)م ق

and Jordan)     درالي في اطي الف ى    St. Louis من البنك الاحتي   بنشر النسخة الأول

وذج   رف بنم ا يع ية    ". St Louis" مم ار الفرض وذج اختب ن النم دف م ان اله وآ

ى السياس               ة نسبة إل أثير السياسة المالي وة ت ومي         الكينزية بق اتج الق ى الن ة عل ة النقدي

الي الاسمي وذج . الإجم وذج عن نم ذا النم  Friedman) (Meiselmanويختلف ه

and         ًا ة مع م  .  لأنه يسمح باختبار آثار السياستين المالية والنقدية الحالية والمتباطئ ول

اييس        دة مق تخدام ع ة باس ة المالي ة السياس ة بفعالي ية الكينزي د للفرض دا أي تأيي يج

وى  للسي ود  أق ي عرض النق التغيرات ف ة ب ة ممثل ة النقدي ا السياس ة، بينم ة المالي اس

ة             ي من السياسة المالي اق الكل داً        . وأسرع تأثيراً على الإنف ذا النموذج تأيي ر ه واعتب

دي وذج النق ة . آخر للنم ي دراس  أوضحا أن (Brunner and Meltzer, 1976)وف

اق الحكومي عن طر          ى            تمـويل الزيادة في الإنف ود سيؤدي إل ادة عرض النق يق زي

ادة                     ى زي ة إل ؤدي في البداي زيادة الإنفاق الكلي  وبالتالي زيادة الدخل النقدي التي ت
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ادة الأسعار         ديون      . الدخل الحقيقي وفي النهاية إلى زي د النق وم يعتق ى وجه العم وعل

ن خلال   دي م دخل النق ود وال و عرض النق دل نم ين مع تقرة ب ة مس اك علاق أن هن

يالت اق الكل ي الإنف رات ف ة . غي ر دراس ن تعتب ى الدراسات (Sims, 1972)ولك  أول

م   ن ث ببية وم ار الس ببية  حيث طور اختب ة الس ة قرينجر للعلاق ي طبقت منهجي الت

ات المتحدة               اتج  للولاي ود والن ة النق ى أن      . طبقه على العلاقة بين آمي د توصل إل وق

يس ال              اتج ول ود تساعد في تفسير الن ة            آمية النق ببية من آمي اه الس عكس أي أن اتج

ديين    دمان والنق ع فري اً م اتج متفق ى الن ود إل ام  . النق ن ق  ,Williams (1976ولك

Goodhart, and (Gowland, وذج ق  نم دة  Sims  بتطبي ة المتح ى المملك  عل

ا توصل                         ود عكس م ة النق ى آمي اتج إل أتي من الن وتوصلوا  إلى أن اتجاه السببية ي

ذا  Simsإليه   زي        ، وه داً للنموذج الكين ر تأيي ام   .  يعتب  بدراسة أعمق     (Sims,1980)ق

ا        ة لم ا مطابق ي توصل إليه ة الت ت النتيج اتج، وآان ود والن ة النق ين آمي ة ب للعلاق

و            )م(1972توصل إليه في دراسته      ؤثر في نم ود ت  أن التغيرات في نمو عرض النق

اتج  د وضحت  دراسة    . الن رة   للفWatson, 1989) (Stock andوق  )م(1960-1985ت

ـ        ة ب ود ممثل ة النق ين آمي رات في    (M1)للولايات المتحدة للعلاقة ب اتج أن التغي  والن

اه         . آمية النقود تؤدي إلى إحداث تغيرات في الناتج        ـتبعاد اتج ا أن اس ا لاحظ ولكنهم

ة        (M1)الزمن من السلسلة الزمنية لكمـية النقـود          ضروري من أجل تحقيق العلاق

ين   ببية ب رين الس   (Friedman, B. and Kuttner, K., 1992, 1993)ولكن  .  المتغي

ـدمها ي استخ ة الت ـس المنهجي ـدما نف ـديد Watson,1989) (Stock andاستخ ع تم  م

ى  ـية إل ـترة الزمن اتج  1990الف ود والن ة النق ين آمي ة ب ا أن العلاق ث لاحظ م حي

ة      رة الزمني ادة الفت ع زي وة م ل ق بحت أق رى،  . أص ة أخ ن جه وة  وم دا أن الق  وج

اتج   .التفسيرية لسعر الفائدة  أقوى تأثيراً من آمية النقود في تفسير التغيرات في الن

ر     د اختب ة، فق ود في      (Abbas, 1991)وبالنسبة للدول النامي ين النق ببية ب ة الس  العلاق
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دخل في                    ود وال ين النق ة ذات اتجاهين ب اك علاق بعض الدول الآسيوية ووجد أن هن

 ,Kalumia and Yourogou)  ووجدت دراسة   .وماليزيا وتايلاند تانباآس: آل من

ة  (1997 ا  علاق ي غرب أفريقي دخل لخمس دول ف ود وال ين النق ببية ب ة الس  للعلاق

اد     دم حي ي ع ا يعن دخل مم ى ال ود إل ن النق ه م دخل تتج ود وال ين النق ة ب ببية قوي س

ود  ا أوضحت دراسة    . النق ببية     Baharumshah, 1999) (Tan andآم ة الس  للعلاق

بين النقود، والناتج، والأسعار في ماليزيا أن النقود غير محايـدة في الأجل القصير              

يس العكس    اتج ول ى الن ود إل ة النق ن آمي ه م ة تتج اك علاق ي أن هن ا يعن ي . مم وف

ة دخل  (Hussain and Abbas, 2000) دراس ود وال ين النق ببية ب ة الس   للعلاق

يس                   والأسعار في باآستان ت      ود ول ى النق دخل إل ببية تتجه من ال ة الس ين أن العلاق ب

ؤثراً في            ة وليست الاسمية تلعب دوراً م ى أن العوامل الحقيقي العكس مما يشير إل

 .نمو الدخل القومي في باآستان

ين        تقرة ب ة مس ود علاق ة بوج ية النقدي ار الفرض ة باختب ذه الدراس تقوم ه س

في قطر باستخدام منهجية التكامل المشترك   عرض النقود والدخل الإجمالي النقدي      

 .  والعلاقة السببية

 

 المبحث الرابع

 منهجية البحث

 

رين          ين متغي ة         Xt) و (Ytتتعلق العلاقة السببية ب ل السلاسل الزمني  في تحلي

 بأهمية المعلومات الماضية لأحد   (Granger causality)والمعروفة بسببية قرينجر 

إذا آانت     . مة الآخر المتغيرين في  التنبوء بقي     وم قرينجر       Xt تسبب    Ytف  حسب مفه

ـ           Xt تساعد في التنبؤ بقيمة      Ytفإن   ة ل ة    Yt إذا  آانت قيم المعاملات المتباطئ   معنوي
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لة (Granger, 1969, 1980)وحسب  . إحصائياً ـم الماضية للسلس ت القي  ، إذا آان

ـة  ة (Yt)الزمني ؤ بقيم ي التنب اعد ف وي معلومات تس ذXt تحت ر  وه ه المعلومات غي

وهذا يعني أن . Xt تسبب Yt موجودة في أي سلسلة زمنية أخرى في النموذج، فإن 

ي   رات ف ي   Ytالتغي رات ف ل التغي دث قب ب أن تح يم   . Xt يج ود الق إن وج ذلك ف ول

ـ   ية ل ة والماض ـ   Ytالحالي ية ل يم الماض افة للق يرية   Xt إض درة التفس ن الق د م   يزي

ه الماضية إضافة               وقد تكون السببية  . للنموذج ر بقيم  ثنائية بأن تتحدد قيمة آل متغي

اهين   ن اتج ببية م اك س ي أن  هن ذا يعن ر الآخر وه يم الماضية للمتغي ي . للق و ينبغ

ارة   ي أن  Xt تسبب Ytملاحظة أن عب ـ  Xt لا تعن ر أو نتيجة ل و تمت Yt أث ى ل  حت

ر      Xtملاحظة أن التغير في      ر ا         Yt حدث بعد تغي د يكون التغي ه ق ذي حدث في       لأن ل

 .(Enders, 1995)آلا المتغيرين بسبب متغير ثالث 

 :ويتطلب اختبار العلاقة السببية بين السلاسل الزمنية الخطوات التالية

 : تحليل السلاسل الزمنية:أولاً

ة        ل الزمني كون السلاس ن س د م اً للتأآ ة مهم ل الزمني ل  السلاس ر تحلي يعتب

ار لل  ل إجراء أي اختب ارات جذر موضع الدراسة قب ببية من خلال اختب ة الس علاق

ة د درجة تكامل السلاسل الزمني دة وتحدي دد من الدراسات . الوح د وضحت ع وق

ا دراسة    ة تحوي     (Nelson and Polsser, 1982) ومنه ـب السلاسـل الزمني أن أغل

ا و   (Stock and Watson, 1989)جـذر الوحـدة، وآذلك بينت الدراسـات التي قام به

تقرة      أن مستويات  ي  وجود جذور الوحدة في           .  تلك السلاسل الزمنية غير مس ويعن

زمن     ن ال تقلين ع ر مس ر غي اين المتغي ط وتب ة أن  متوس لة زمني ؤدي . أي سلس وي

ي     اآل ف ف ومش اط زائ ود ارتب ى وج ة إل ل الزمني ي السلاس دة ف ذر الوح ود ج وج

 .(RAO, 1994)التحليل والاستدلال القياسي 
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ارات لا    دة اختب اك ع ة    وهن ا طريق ة منه ل الزمني كون السلاس ار س  ختب

, 1988) Perron (Phillips and       ذي يختلف ة وال تقرار السلاسل الزمني ار اس  لاختب

روق             -عن اختبار دآي   ة للف يم متباطئ ى ق وي عل ه لا يحت ولر البسيط والمرآب أن  ف

ة باستخد               لة الزمني ام والذي يأخذ في الاعتبار الارتباط في الفروق الأولى في السلس

، ويسمح بوجود متوسط لا    (nonparametric correction)التصحيح غير المعلمي  

زمن     اه خطي لل  zero mean and deterministic linear time).يساوي صفر واتج

trend). 

)1(........................................11 ttt YY ερµ ++=∆ − 

 

)2(..............................0 12 tttt YtY ερµ +++=∆ − 

 

ى،  ∆حيث   روق الأول ـلمتغير محل       Yt-1  الف ة ل يم المتباطئ رة   الق الدراسة لفت

ار   .  متغير عشوائي  εtمحدد لاتجاه الزمن، t  واحدة، و ار P-P ويتضمن اختب  -اختب

t ة ي         . ρ  لقيم ة ف لة الزمني تقرار السلس دم اس دم بع ية الع ار فرض تم اختب ث ي حي

توياتها ة ρ) =0 (مس لة الزمني تقرار السلس ة باس ية البديل ل الفرض . ρ) 0> (، مقاب

ة    ون قيم دما تك ول         معنوρوعن دم وقب ية الع ض فرض ي رف ذا يعن البة فه ة وس ي

 .الفرضية البديلة باستقرار السلسلة الزمنية

ذه                       توياتها، ولكن ه تقرة في مس ر مس ة غي ر من السلاسل الزمني وتعتبر آثي

ترآاً إذا آانت                      املاً مش ة تك تقرة يمكن أن تكون متكامل ر المس ة غي السلاسل الزمني

 .ليفة خطية يمكن اختبار استقرارهادرجة تكاملها واحدة وآان هناك تو
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 :  اختبار التكامل المشترك:ثانياً

ن     دة، يمك ا واح ل بينه ة التكام اآنة و درج ة س ون السلاسل الزمني ا تك حينم

ا    ا اقترحه ار  Engle-Granger) (1987 ,استخدام طريقة التكامل المشترك آم  لاختب

ر          ة غي ين السلاسل الزمني ل الأجل ب وازن طوي توياتها   وجود الت تقرة في مس .  المس

اآنة       ر الس ة غي ل الزمني ين السلاس ترك ب ل مش د تكام ة  (يوج ن الدرج ة م متكامل

ة من الدرجة صفر                I(1)،  )الأولى ، إذا آان هناك توليفة خطية من السلاسل متكامل

I(0) .            وهذا يعني أن السلاسل الزمنية موضع الدراسة لها علاقة توازنية في الأجل

ار التكامل      .   من وجود اختلال في الأجل القصير         الطويل على الرغم   ر اختب ويعتب

ة الاقتصادية ولصحة           ا في النظري لم به ة مس المشترك اختبار لوجود علاقة توازني

رات       . (Perman, 1991)توصيف النموذج   ين المتغي ار التكامل المشترك ب تم اختب ي

ة      دير    ذات الخEngle-Granger) (1987 ,محل الدراسة باستخدام طريق طوتين بتق

ترك    ل المش دار التكام مى انح ي تس ة والت ة التالي  co-integrating)المعادل

regression) باستخـدام طريقة المربعات الصغرى (OLS): 

)3.(........................................ttt XaY εβ ++= 

واقي      كون الب ار س م اختب بس  etث ار فيل تخدام اختب رون                      –  باس  بي

(Phillips and Perron, 1988) ة ى  . (1) المعادل ـدل عل ارات ت ت الاختب إذا آان ف

، فهذا يعني I(0)، بحيث تكون البواقي متكاملة من الدرجة صفر،  etسكون البواقي 

ين   Xt و Yt وجود تكامل مشترك بين  ونستنتج وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ب

 .المتغيرين

 : اختبارات السببية:ثالثاً

ان، فلا              أنه )م(1988أشار قرينجر     ان متكاملت لتان زمنيت اك سلس  إذا آانت هن

ببية        ـد            -بد من وجود س ـاه واح ل في اتج ى الأق ر   .  قرينجر عل  Xt يسبب    Ytالمتغي
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 بدقة أآبر باستخدام     Xt، إذا آان يمكن توقع قيمة       Yt)← (Xtحسب مفهـوم قرينجر    

يم الماضية      Yt  إضافة إلى القيم الماضية ل ـ  Xtالقيم الماضية لـ     دلاً من استخدام الق  ب

 .  فقط Xtلـ 

ار الإحصائي        ذ      (F)فإذا آانت قيمة الاختب ة  المحسوبة، عندئ ر من القيم  أآب

 .  حسب مفهوم قرينجرXtتسبب Yt يتم رفض فرضية 

ـدير    Ytتسبب Xt ومن أجل اختبار هل   ابقة بتق  تتم إعادة نفس الخطـوات الس

 .Ytماضية إضافة للقيم الحالية والماضية لـ على قيمها الXt معادلة لـ 

 : العلاقة في الأجل القصير ونموذج تصحيح الخطأ-رابعاً

ين      ل ب يرة الأج ة قص ار العلاق تم اختب وذج  Xt وYtي ببية ونم تخدام الس  باس

أ    ببية  Error Correction Model (ECM)تصحيح الخط ار الس ب اختب   ويتطل

 :(OLS)التاليتين بطريقة المربعات الصغرى تقدير المعادلتين 

∑ ∑
= =

−− +++=
n

j

m

i
titijtjt UXYaaY

1 1
0 )4(..............................β 

∑ ∑
= =

−− +++=
n

i

m

j
tjtjitit VYaXX

1 1
0 )5(..............................ββ 

 

دة،      ذر الوح ارات ج راء اختب ق إج ن طري واقي ع كون الب ن س د م د التأآ بع

ة من الدرجة صفر،               واقي متكامل ي وجود تكامل         I(0)بحيث تكون الب ذي يعن ، وال

ين  ك  إجراء    Xtو Yt مشترك ب د ذل تم بع ار   ي ة الإحصائية    -F اختب ار المعنوي  لاختب

ابع         Xtللمعالم المتباطئة للمتغير المستقل       ر الت ى المتغي ه         Yt  عل  في ظل وجود قيم

 لاختبار المعنوية الإحصائية للمعالم  F، وآذلك إجراء اختبار(4)المتباطئة للمعادلة 
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تقل     ر المس ة للمتغي ابع     (Yt)المتباطئ ر الت ى المتغي ل و  Xt عل ي ظ ه     ف ود قيم ج

 . (5)المتباطئة للمعادلة 

دم  ار الع تم اختب وم قرينجر، ي ة  Y tلا تسبب  X tوحسب مفه ي المعادل  إذا (4) ف

 :آانت

H0: β1 = β2 = β3 = …. = βm =0.   

 : إذا آانت Y t تسببX tمقابل الفرضية البديلة 

H a: β1 = β2 = β3 = …. = βm >0.   

 : إذا آانت(5) في المعادلة X t  لا تسبب Y t  يتم اختبار العدم

H 0: α1 = α2 = α3 = …. = αn =0.   

 : إذا آانت X t  تسببY tمقابل الفرضية البديلة

Ha : α1 = α2 = α3 = …. = αn >0.   

 

 :سببية قرينجر ونموذج تصحيح الخطأ

د وضح                           ببية، وق ار الس ر الطرق المستخدمة لاختب تعتبر طريقة قرينجر أآث

(Engle-Granger, 1987)1988 , ، و) (Granger  ـة ـال طريق ن إدخ ف يمك  آي

أ           ة    . (ECM)قرينجر التقليدية لاختبار السببية في نموذج تصحيح الخط زة الهام المي

ا تكتشف                  ط، وإنم ة قرينجر فق لهذه الطريقة أنها لا تكتشف السببية من خلال طريق

ار التكامل المشترك       يعتب . قنوات إضافية من خلال تحليل التكامل المشترك         ر اختب

ة وأن     ل الدراس رات مح ين المتغي لفاً ب ة س تقرة معروف ة مس ود علاق اراً  لوج اختب

ل     دى الطوي ي الم ة ف ا مرتبط دث فيه ي تح رات الت ار  . التغي ان اختب ذلك، إذا آ ول
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إن    ل، ف ي الأجل الطوي رين ف ين متغي ة ب ود علاق ى وج ير إل ترك يش ل المش التكام

اً               السببية يجب أن تكون      ذا لا يمكن دائم موجودة على الأقل في اتجاه واحد ولكن ه

ببية           دي للس ار قرينجر التقلي ى اختب ة عل ائج مبني افه إذا آانت النت  ,Granger)اآتش

أ             . (1988 ولكن يمكن تحديد اتجاه العلاقة عن طريق استخدام نموذج تصحيح الخط

ان حد                ل  إذا آ أ في النموذج    المشتق من التكامل المشترك في الأجل الطوي الخط

ائياً  وي إحص وذج      . معن إن نم رات، ف ين المتغي ة ب اه العلاق د اتج ى تحدي افة إل إض

أ  حيح الخط ير  (ECM)تص ين القص ي الأجل ببية ف ين الس ق ب ن التفري ا م  يمكنن

ل ار. والطوي يرية F-اختب رات التفس ا (explanatory variables) للمتغي ي فروقه  ف

ى      الأولى يشير إلى العلاقة السببي     ة في الأجل القصير، في حين يمكن الاستدلال عل

رة واحدة        t-العلاقة السببية في الأجل الطويل  من خلال اختبار         ة لفت  للقيمة المتباطئ

 .لحد تصحيح الخطأ

ادلتين       دير المع لال تق ن خ ل م ين القصير والطوي ي الأجل ببية ف ار الس ن اختب يمك

 :(OLS)التاليتين بطريقة المربعات الصغرى 
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إذا آانت   .  حد تصحيح الخطأ يمثل العلاقة طويلة الأجل        et-1 الفرق الأول و   ∆حيث  

ببية في                 معالم حد تصحيح الخطأ معنوية وسالبة، فإن ذلك يدل على وجود علاقة س

ين      . الأجل الطويل  ي وج        ρ2)  و  (ρ1فإذا آان آلا المعلم ذا يعن ويين فه ة    معن ود علاق

ى    Ytسببية ذات اتجاهين من        ى    Xt  ومن     Xt إل في حين إذا     . Yt  ) Yt←→(Xt إل
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ت  ن       ρ2آان ببية م د للس اه واح اك  اتج ي أن هن ذا يعن ة فه ط معنوي ى Yt فق  Xt إل

Yt)← (Xt      وهذا يتضمن أن Yt    ود يس              Xt تق ل ول وازن في الأجل الطوي اه الت   تج

ـ . عكسال ة ل يم المتباطئ ل الق وذج Xt∆   وYt∆وتمث ي النم يرية ف رات التفس  المتغي

ة   Xt∆ فإذا إذا آانت معالم . وتشير إلى العلاقة السببية في الأجل القصير  في معادل

ي أن  -F معنوية باستخدام اختبار    (6) ، في حين   Yt Xt)← (Yt تسبب  Xt، فهذا يعن

ي أن          (7) في المعادلة    Yt∆م  إذا آانت  معال    ذا يعن ة، فه  ←(Xt Ytتسبب    Yt  معنوي

(Xt   (Abbas, K. ,1991)و (Hussain and Abbas, 2000) . 

رات التفسيرية            ة للمتغي ار الفجوة الزمني اً لاختي ار قرينجر حساس يعتبر اختب

ببية  ة الس ادلات العلاق ي مع ة ا. ف وة الزمني ت الفج وة  إذا آان ن الفج ل م ارة أق لمخت

ز في                      ى تحي ة سيؤدي إل ة ذات العلاق يم المتباطئ إن تجاهل الق الزمنية الصحيحة، ف

إن إضافة              . النتائج وإذا آانت الفجوة الزمنية المختارة أآبر من الفجوة الصحيحة، ف

اءة         ر ذات آف الم غي يم المع ون ق ى أن تك يؤدي إل ة س ا علاق يس له ة ل يم متباطئ ق

(inefficient).        وة ار الفج دم اختي احبة لع اآل المص ى المش ب عل ل التغل ن أج  وم

 طريقة تعتمد على الجمع بين طريقة السببية        (Hsiao,1981)الزمنية الملائمة اقترح    

 .  Akaike) (1969, لـ (final prediction error)لقر ينجر و خطأ التوقع النهائي 
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 المبحث الخامس

 نتائج الدراسة التطبيقية

 

الي     من أجل ا   ي الإجم اتج المحل ود والن ة النق ين آمي ببية ب ة الس ار العلاق ختب

ات سنوية           م استخدام بيان دي         )م(1970-2001النقدي ت الي النق ي  الإجم اتج المحل  للن

(GDP) ود ة النق ة  (M1) وآمي نوي للإحصاءات المالي اب الس ن الكت ة قطر م  لدول

 .  م2002ار مارس م وآذلك إصد1999، الإصدار السنوي لعام (IFS)الدولية 

 :اختبار جذور الوحدة

ة        ع الدراس ة  موض ل الزمني ل السلاس ائج  تحلي  M1) و(GDP وضحت نت

راء     لال إج ن خ زمن م ر ال تقرارها عب ة واس ل الزمني كون السلاس ار س لاختب

دة  ذر الوح ارات ج ة    اختب تخدام طريق ة باس ل الزمني ل السلاس ة تكام د درج وتحدي

بس  رون  –فيل ي     (Phillips and Perron,1988) بي اتج المحل ة للن لة الزمني  أن السلس

ا        ي فروقه تقرة ف ا مس توياتها ولكنه ي مس تقرة ف ر مس ود غي ة النق الي وآمي الإجم

ى                     ة من الدرجة الأول ة محل الدراسة متكامل الأولى، مما يعني أن السلاسل الزمني

I(1) . ويوضح الجدول التالي نتائج تحليل السلاسل الزمنية: 
 

 P-P اختبار :(1)جدول 
اختبار  المتغير

المستوى 

 باتجاه عام

اختبار 

المستوى بدون 

 اتجاه عام

اختبار الفروق 

الأولى باتجاه 

 عام

اختبار الفروق الأولى بدون اتجاه 

 عام

GDP 2.69 1.93 4.45 3.37 
M1 2.27 1.62 4.57 2.83 
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 :القيم الحرجة 

 2.64 4.29 1%عند مستوى معنوية  

 1.95 3.57 5%ية عند مستوى معنو 

 1.62  3.22 10%عند مستوى معنوية  

 

ة رفض فرضية                    ى عدم إمكاني وتشير النتائج الموضحة في الجدول أعلاه إل

ع         زمنيتين  موض لتين ال ي السلس تويات ف دة  للمس ذر الوح ود ج ك لوج دم وذل الع

ة  توى معنوي د مس ي السلاسل (5%)الدراسة عن زمن ف ام لل اه ع ود اتج  سواء بوج

ى رفض فرضية               . منية أو في حال عدم وجوده     الز ائج إل ك تشير النت ى ذل إضافة إل

ى         ا الأول د فروقه . العدم لخلو السلاسل الزمنية موضع الدراسة من جذر الوحدة عن

ى     ة الأول ن الدرج املين م ود متك ة النق الي وآمي ي الإجم اتج المحل إن الن ذلك، ف ول

I(1) . 

 :اختبار التكامل المشترك

الناتج المحلي الإجمالي وآمية النقود غير ساآنين في مستوياتهما         نظراً لأن      

ى              ولكنهما مستقران في فروقهما الأولى مما يعني أنهما متكاملان من الدرجة الأول

تقرة في                       ر المس ة غي ين السلاسل الزمني ل الأجل ب وازن طوي يتم اختبار وجود الت

ي     . مستوياتها وأن المتغيرين  يتحرآان معاً      ذا يعن ة موضع       وه أن السلاسل الزمني

رغم من وجود اختلال في                     ى ال ل عل ة في الأجل الطوي الدراسة لها علاقة توازني

ة أنجل  . الأجل القصير  يتم اختبار التكامل المشترك بين المتغيرين باستخدام طريق

ر  - ـين  (Engle-Granger,1987) قرينج ادلتين التاليت دير المع وتين بتق ذات الخط

ـترك   والتي تسـمى انح    باستخدام  (co-integrating regression)ـدار التكامل المش

 :(OLS)طريقة المربعات الصغرى 
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ε t             (8) +  Ln (GDPt) = α  + β Log (M t) 

 

t         (9) µ+   Ln (M t )  = α  + β Log (GDP t)  

 

 (Phillips and Perron,1988) باستخدام اختبار e tثم اختبار سـكون البواقي  

 P-P (1) المعادلة. 

 

 اختبار التكامل المشترك: (2)الجدول 
 الانحدار  لسكون البواقيP-Pنتيجة اختبار 

  M على  GDP نتيجة انحدار   2-

 GDP   على   Mنتيجة انحدار    2.01-

 

 .-1.95 تساوي 5%القيمة الحرجة الجدولية عند مستوى معنوية  

واقي من جذر الوحدة       etكون البواقي وقد دلت نتيجة اختبار س       و الب ى خل  عل

ة             ر من القيم واقي أآب ة المحسوبة لجذر الوحدة للب في المعادلتين  حيث بلغت القيم

ة    توى معنوي د مس ة عن ة    . 5%الحرج ن الدرج ة م واقي متكامل إن الب ه ف وعلي

ين       I(0)صفر،  ي وجود تكامل مشترك ب ذا  يعن ذي      ، وه ود  وال ة النق اتج  وآمي الن

 .عني وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيريني

 :اختبارات السببية

د               )م(1988أشار قرينجر     ان، فلا ب ان متكاملت لتان الزمنيت  أنه إذا آانت السلس

ار سكون       .  قرينجر على الأقل في اتجاه واحد      -من وجود سببية     ونظراً إلى أن اختب

اتج   ين الن ترك ب ل مش ود تكام اد بوج واقي أف ن المناسب  الب ه م ود، فإن ة النق  وآمي
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ع          رين موض ين المتغي ببية ب ة الس اه العلاق ة اتج ببية لمعرف ارات الس راء اختب إج

رات                وحيث  . الدراسة ة للمتغي ار الفجوة الزمني اً لاختي ار قرينجر حساس ر اختب يعتب

بة     ر المناس ة غي وة الزمني ار الفج ببية لأن اختي ة الس ادلات العلاق ي مع يرية ف التفس

يؤ ائج س ي النت ز ف ى تحي دم   . دي إل اآل المصاحبة لع ى المش ب عل ل التغل ن أج وم

 . (Hsiao, 1981)اختيار الفجوة الزمنية الملائمة سيتم استخدام منهجية  

ة المناسبة        د الفجوة الزمني ار تحدي  ln∆ إجراء انحدار   (FPE)ويتطلب اختب

(GDPt)     م ن ث رات وم ع فت ة لأرب ا المتباطئ ت وقيمه د ثاب ى ح رة    عل ار الفت  اختي

يم            . (FPE)الزمنية المناسبة عند أقل قيمة لـ        ة المناسبة للق رة الزمني د الفت د تحدي وبع

ـ       تم إجراء انحدار ل ابع ي ا     ln (GDPt )∆المتباطئة للمتغير الت ى حد ثابت وقيمه  عل

ـالمتباطئ ـة المناســـــ ـ   ــ ة ل ل قيم د أق يم المتغي (FPE)بة عن افة ق م إض ـ ث ر ــــ

رة          ∆)  (ln Mt- Iالمستقل  ار الفت م اختي ع سنوات ومن ث رة أرب ة ولفت رة الحالي   للفت

 . (FPE)الزمنية المناسبة عند أقل قيمة لـ 

ة                 ة المناسبة لمعادل د الفجوة الزمني و بعد ذلك تتم إعادة نفس الخطوات لتحدي

 . العلاقة السببية لكمية النقود

ة     وة الزمني ار الفج ار اختي ة اختب د وضحت نتيج داول   (وق ي الج و ف ا ه آم

رة               ) 2 و 1جدول ملحق     (الملحقة   ابع هي فت ر الت ة المناسبة للمتغي أن الفجوة الزمني

الي        ي الإجم اتج المحل . متباطئة واحدة والقيمة الحالية للمتغير المستقل في معادلة الن

اه                      د اتج ديرها لتحدي تم تق ي التي سوف ي وبناءً عليه يمكن آتابة معادلة الناتج المحل

 :ببية على النحو التاليالس
∆ ln (GDPt )  = α0 +α1 ∆ ln (GDP t-1 ) +α2 ∆ ln (M t ) +Ut    (10)  
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رات   ود هي ثلاث فت ة النق ة آمي ي معادل بة ف ة المناس ا أن الفجوة  الزمني آم

ر المستقل            ة          . متباطئة   للمتغير التابع و آذلك  للمتغي ة معادل ه يمكن آتاب اءً علي وبن

 :لتي سوف يتم تقديرها لتحديد اتجاه السببية على النحو التاليآمية النقود ا
∆ ln (M t) = β0+ β1 ∆ ln (M t-1) + β2 ∆ ln (Mt-2) + β3 ∆ ln (M t-3 ) + 
                    β4 ∆ ln (GDPt) + β5 ∆ ln (GDP t-1 )  + β6 ∆ ln (GDP t-2 ) + 
                    β7 ∆ ln (GDP t-3 ) +V t   ………………………………….   (11) 

                                                     

ادلتين              (11) و (10)بعد اختيار الفجوة الزمنية المناسبة يتم إجراء انحدار للمع

تخدام  ي        OLSباس اتج المحل ين الن ير ب ل القص ي الأج ببية ف ة الس ار العلاق  لاختب

ي         (3) التالي   ويوضح الجدول . الإجمالي وآمية النقود   اتج المحل  أن التغيرات في الن

ود                الإجمالي تساعد في تفسير التغيرات في آمية النقود أو أن الناتج يسبب آمية النق

د مستوى      5.37 المحسوبة   Fفقد بلغت قيمة    . حسب مفهوم قرينجر   ة عن  وهي معنوي

رات  في حين أن  التغيرات في آمية النقود لا تساعد في تفسير الت              . 1%أآبر من    غي

وم  ب مفه اتج  حس بب الن ود لا تس ة النق الي أو أن آمي ي الإجم اتج المحل ي الن ف

ة   .  وهي غير معنوية1.917 المحسوبة Fفقد بلغت قيمة   . قرينجر اك علاق وعليه فهن

 .سببية في الأجل القصير تتجه من الناتج إلى آمية النقود وليس العكس

 العلاقة السببية في الأجل القصير: (3)جدول 

 معادلة الانحدار فترات الإبطاء   المحسوبةFقيمة  اتجاه السببية

M       GDP 1.917 0) ،(1 GDP   على M 

GDP                M 5.37 3) ،(3 M على GDP 
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الي                    ي الإجم اتج المحل ين الن ة الأجل ب ومن أجل اختبار العلاقة السببية طويل

أ             تم إضافة حد  تصحيح الخط ة         ρ2)  و    (ρ1 وآمية النقود ي اتج وآمي ادلتي الن ى مع  إل

ى   فإذا آانت قيمة  معالم حد تصحيح الخطأ  . النقود دل عل معنوية وسالبة، فإن ذلك ي

ل    ين    . وجود علاقة سببية في الأجل الطوي ان آلا المعلم ي    وإذا آ ذا يعن ويين فه معن

نحدار  وتوضح نتيجة الا    . وجود علاقة سببية ذات اتجاهين بين الناتج وآمية النقود        

ار            (4)الجدول   د     t أن حد تصحيح الخطأ في معادلة الناتج باستخدام اختب وي عن  معن

ة            6%مستوى   رات في آمي  وهذا يعني أن حد تصحيح الخطأ يساعد في تفسير التغي

ة                  ى آمي اتج إل ل تتجه من الن ببية في الأجل الطوي ة س النقود مما يعني وجود علاق

ر           في حين آانت قيمة معلمة حد        . النقود ود غي ة النق ة آمي أ في معادل تصحيح الخط

اتج                      رات في الن أ لا يساعد في تفسير التغي . معنوية مما يعني أن حد تصحيح الخط

يس     ود ول ة النق ى آمي اتج إل ن الن ه م ة الأجل تتج ببية طويل ة س د علاق ه توج وعلي

 . العكس

و                    ة النق رات في آمي تنج أن التغي ببية نس ارات  الس د لا  وبناءً على نتيجة اختب

اتج في تفسير                      رات في الن ا تساعد التغي اتج، بينم تساعد في تفسير التغيرات في الن

 .   التغيرات في آمية النقود في الأجلين القصير والطويل

 العلاقة السببية في الأجل الطويل :(4)جدول 

 اتجاه السببية
  المحسوبة tقيمة 

 لحد تصحيح الخطأ
 معادلة الانحدار فترات الإبطاء

M        GDP 0.188 0) ،(1 GDP   على M 

GDP              M  1.989 3) ،(3 M على GDP 
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 المبحث السادس

  أهم النتائج والتوصيات

 

ة               الي وآمي ي الإجم اتج المحل ين الن ببية ب هدف البحث إلى دراسة العلاقة الس

أ       حيح الخط وذج تص ر ونم ة قرينج تخدام منهجي ر باس ة قط ي دول ود ف ك النق  وذل

ل والقصير   ل الطوي ي الأج رين ف ين المتغي ة ب اه العلاق د اتج ل . لتحدي م تحلي د ت وق

م         ى ومن ث ا الأول د فروقه ا من جذر الوحدة عن د من خلوه ة للتأآ السلاسل الزمني

ن       ق م وتين للتحق ر ذات الخط ة قرينج تخدام منهجي ترك باس ل المش ار التكام اختب

ة            وقد دل اخ  . وجود توازن في الأجل الطويل     ا متكامل واقي أنه ار جذر الوحدة للب تب

ود                I(0)من الدرجة صفر،   ة النق اتج وآمي ين الن ، وهذا  يعني وجود تكامل مشترك ب

وقد وضح اختبار السببية في      .وأن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرين       

ة                     ى آمي اتج إل  الأجل القصير أن هناك علاقة سببية في الأجل القصير تتجه من الن

يس العكس ود ول اتج  . النق ين الن ة الأجل ب ببية طويل ة الس ار العلاق ن أجل اختب وم

اتج                       ادلتي الن ى مع أ إل م إضافة حد  تصحيح الخط ود ت المحلي الإجمالي وآمية النق

ببية                   . وآمية النقود  ة س اك علاق ل أن هن ببية في الأجل الطوي ار الس وقد وضح اختب

ة   ى آمي اتج إل ن الن ه م ة الأجل تتج يس العكسطويل ود ول ة . النق ى نتيج اءً عل وبن

رات                اختبارات السببية نستنج أن التغيرات في آمية النقود لا تساعد في تفسير التغي

ود في                   ة النق في الناتج، بينما تساعد التغيرات في الناتج في تفسير التغيرات في آمي

ذه النتيجة أن الصادرات القطر      . الأجلين القصير والطويل   ر ه ة التي   ويمكن تبري ي

ى              ؤدي إل ا ي دولار مم تتكون بشكل رئيس من النفط والغاز اللذين يتم تحصيلهما بال

البنك المرآزي من النقد الأجنبي، وبالتالي زيادة عرض النقود حسب   زيادة أصول

دي    . احتياجات الاقتصاد  دخل النق د أن ال وهي تتوافق مع النظرية الكينزية التي تعتق
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ود    ة النق ى ا . يحدد آمي ي        فعل تحكم ف ى ال وطني عل درة مصرف قطر ال رغم من ق ل

نفط                    ا من صادرات ال ي المتحصل عليه د الأجنب عرض النقود عبر أصوله من النق

ة لنظام سعر الصرف الثابت لا تستطيع تصميم                   والغاز، إلا أنه نظرا لاتباع الدول

ت سياسة نقدية مستقلة يستطيع من خلالها المصرف المرآزي التأثير على المتغيرا          

ة     دول المتقدم ي ال ا هي الحال ف ة آم ود لا   . الاقتصادية الكلي ة النق إن آمي ه، ف وعلي

ادية      رات الاقتص ى المتغي أثير عل ادية  للت ة الاقتص أداة للسياس تخدامها آ ن اس يمك

 . الحقيقية والتقليل من التقلبات في الاقتصاد القطري
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 :ملحق

 :معادلة الدخللتحديد الفجوة الزمنية المناسبة ل)  ملحق1(جدول 
∆ln (GDPt) = f (∆ ln GDPt-i) 

 

FPE الفجوة الزمنية 

0.057178**  1 
0.060348 2 
0.066134 3 
0.074337 4 

 

 

 :لتحديد الفجوة الزمنية المناسبة لمعادلة الدخل)  ملحق2(جدول 

)  , ∆ ln M t-i t- i DP ln  ∆( ln (GDPt) =f   ∆ 

FPE 
الفجوة الزمنية لعرض 

 )المتغير المستقل(النقود

الفجوة الزمنية للدخل 

 )المتغير التابع( المحلي

0.057147**  0 1 
0.061003 1 1 
0.061941 2 1 
0.0690245 3 1 
0.078111 4 1 
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 : لتحديد الفجوة الزمنية المناسبة لمعادلة آمية النقود)  ملحق3(جدول 
∆ln (M t) = f (∆ ln M t-i) 

FPE الفجوة الزمنية 
0.032111 1 
0.035168 2 

0.031716**  3 
0.034933 4 

 

 

 :   لتحديد الفجوة الزمنية المناسبة لمعادلة آمية النقود(4)جدول 

ln GDP t- i) ∆ ,  t- i ln M ∆(ln (M t) =f   ∆ 

FPE 
الفجوة الزمنية للدخل 

 )المحلي الإجمالي

الفجوة الزمنية لكمية 

 )المتغير التابع(النقود
0.031852 0 3 
0.028056 1 3 
0.021219 2 3 

0.020930**  3 3 
0.021693 4 3 

 

 أقل قيمة لخطأ التوقع النهائي  ** 
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A Consumption function for Saudi Arabia 

Saleh A. Al-Sultan∗ 

 

Abstract 

This study utilizes cointegration theory and error correction 

model (ECM) to specify a candidate dynamic formulation of the 

aggregate consumption function for Saudi Arabia using annual 

data for the period 1967- 1999.  A relatively recent technique 

robust to small sample bias developed by Stock and Watson, 

known as dynamic ordinary least squares (DOLS) was utilised to 

obtain the long-run estimates.  The results suggest that real private 

income, real oil wealth, and inflation variables significantly 

influence private consumption in Saudi Arabia, while real interest 

rate is found somewhat significant.  The error correction model 

(ECM), which appears to be a tentatively adequate conditional 

characterization of the data generating process, was employed to 

represent the dynamic of short-term without removing any 

information about the long run from the model. 
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The obtained results were subject to a number of diagnostics 

tests, which indicate that the statistical appropriateness of the 

estimated function is adequate.  The feed back effect of the error 

term is about 80 per cent, meaning that most of the disequilibrium 

between short and long run is corrected each year.  The significant 

effect of oil wealth on consumption is a strong indication of 

“confidence effect” of presence of natural resources.  
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 دالة الاستهلاك للمملكة العربية السعودية
 

 صالح بن على السلطان. د

 

 ملخص البحث

هذه الدراسة استخدمت نظرية التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ في اختيار           

ات       ة السعودية باستعمال بيان صيغة ديناميكية لدالة الاستهلاك الكلي للمملكة العربي

رة   نوية للفت ت .  ١٩٩٩-١٩٦٧س م اس القوة إزاء   ت بيا تتصف ب ة نس خدام أداة حديث

رف         ن، وتع توك وواتس طة س ورت بواس ي أداة ط غيرة وه ات الص از العين انحي

ديرات         ى تق بالمربعات الصغرى العادية الديناميكية، وقد تم استخدامها للحصول عل

ل  دى الطوي ة،     .  الم ه الحقيقي ا بقيمت اص مقوم دخل الخ رح أن ال دير تقت ائج التق نت

ة ذات                 وثروة ا  رات الثلاث ذه المتغي دل التضخم ه ة، ومع ا الحقيقي لنفط مقومة بقيمته

ع وهو               تأثير بين على الاستهلاك الخاص في السعودية، وأما المتغير المستقل الراب

دو ولكن        .   معدل الفائدة فله تأثير ولكنه غير قوي       ذي يب أ وال نموذج تصحيح الخط

روطة للبي   م لخصائص مش ه ملائ د أن دون تأآي ل   ب وذج وظف لتمثي ذا النم ات ه ان

ن          ل م دى الطوي ول الم ات ح ذف أي معلوم دون ح ديناميكي ب ير ال دى القص الم

ارات التشخيصية،      .  النموذج النتائج المتحصل عليها آانت عرضة لعدد من الاختب

ة           درة هي آافي ة المق أثير الرجعي   .  والتي تشير إلى أن الملائمة الإحصائية للدال الت

أ هو في حدود         ا) رمز (لمتغير   ين       %٨٠لخط وازن ب د الت ي أن معظم فق ا يعن ، مم

نويا         ل يصحح س ى          .  المدى القصير والمدى الطوي نفط عل روة ال أثير الواضح لث الت

 .  الاستهلاك هو مؤشر قوي على تأثير الثقة من جراء وجود الموارد الطبيعية
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1. Introduction: 

Consumption function has been studied extensively since 

Keynes introduced his simple consumption function [1].1  That is 

because consumption constitutes the largest proportion of Gross 

Domestic Product (GDP) and because of its role in economic 

growth and aggregate demand.  There are two published 

macroeconometric models that included estimates of the 

consumption function for Saudi Arabia: Al-Bashir model [2] and 

Narasimham model [3].2  In his pioneer macroeconometric model 

on Saudi Arabia, Al-Bashir specified private consumption as a 

function of private income and lagged consumption.3  In a very 

close specification, Narasimham specified the consumption 

equation for the member states of the GCC as a function of 

personal disposable income and lagged consumption.4  In these 

two studies personal wealth was not included because of the lack 

of data.  Al-Bashir and Narasimham specifications were very 
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standard.  More importantly, their specifications did not consider 

probably the main characteristics of the Saudi economy as an oil-

based one.  In addition, their estimations were plagued by 

problems of non-stationary regressions and of spurious correlation.   

The aim of the paper is to specify and estimate a time-series 

aggregate private consumption function for Saudi Arabia, utilising 

cointegration theory over the period 1967-1999, taken in 

consideration the main feature of the Saudi Arabian economy as an 

oil-based one.  Deriving estimates of the assumed long-run 

parameters are obtained using the Stock and Watson dynamic 

method [4].  Furthermore, the long-run estimates are supplemented 

by deriving short-run elasticities through the dynamic ECM. 

The remainder of the paper is organised as follows: Section 

two discusses choice of variables and data issues.  The econometric 

methodology used in the paper is reviewed in Section Three.  

Section Four presents the estimation results.  Summary and 

concluding remarks are given in the last section.  

2. Choice of variables & Data Issues: 

The regressor set used in estimating real private 

consumption expenditures ct includes real private national 

disposable income yt, and real oil wealth wot, inflation πt, and real 

interest rate rt.  For a matter of clarification, lower case letters are 

used for real values, while upper case letters are used for nominal 

values.  Specifying consumption as a function of some measure of 
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income is obvious.  The preferred measure is personal disposable 

income.  But no data is available on this variable.  Therefore, I 

constructed what I have called real private national disposable 

income as a proxy for real personal disposable income.  It is 

constructed by subtracting government revenues from national 

disposable income (available in the Ministry of Planning’s 

Department of Statistic’s national account data), then adding 

transfer payments to consumers.5  Transfer payment to consumers, 

including in kind subsidies, is also constructed. 

Following Evans [5], real private national disposable 

income yt was obtained by deflating its nominal value by the 

consumer deflator CPI.  In this way, we obtain a better measure for 

the purchasing power of the consumers.  Similarly, ct and wot were 

obtained by using CPI to deflate their nominal values.  It should be 

said that there is a lack of data on aggregate consumption 

expenditures in real terms.  The national account of Saudi Arabia 

publishes real values of gross domestic product by kind of 

economic activity in producer values only.  Plot of real aggregate 

consumption ct compared to real private national disposable 

income  yt  is presented in Figure 1.  
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Figure (1) 
 Aggregate Real Consumption and Real Private National 

Disposable Income in Saudi Arabia: 1967-1999, Million Saudi 
Riyals 
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The second standard variable that should be included in the 

list of explanatory variables is personal assets or wealth (real and 

financial).  However, the lack of data constrains the choice to add 

this variable.6  Instead, oil wealth is the second variable in the list 

of explanatory variables.  This type of wealth is not considered 

among personal wealth types, but it is added to reflect the effect of 
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huge oil resources as the main source of Saudi Arabia income on 

the behaviour of Saudi consumers.  Such inclusion was also seen in 

Vaez-Zadeh work “the oil wealth and Venezuela economic 

behaviour” [6].  In Vaez-Zadeh work, consumption is assumed to 

relate directly to the expected real oil wealth. This relation is based 

on the possible “confidence effect” that resource availability might 

have on the behaviour of economic agents.   

The third variable included in the list of explanatory 

variables is the rate of change of prices or inflation since it is 

expected to influence consumption.  Such link between 

consumption and inflation is not theoretically conventional.7  There 

were, however, a number of attempts to establish a link between 

inflation and consumption, especially as a result of the rapid 

inflation experienced by most countries in 1970s.  Saudi Arabia 

experienced relatively high inflation during 1970s.8  The inflation 

rate (πt) is constructed by taking the difference of natural log of the 

consumer price index (CPI), which is called officially the cost of 

living index (CLI), for middle-income households. 

The last explanatory variable in the list is real interest rate.  

This variable has been also added in the list of explanatory 

variables by many researchers, for example, Haque’s [7].  Such 

inclusion is a very reasonable since interest rate should have a 

negative impact on aggregate demand, in which consumption 

represents the major component.  That means higher interest rates 
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are hypothesised to induce people to consume less and save more.9  

By opposite way, lower interest rates encourage consumers to 

borrow more to smooth their consumption.  Overall, interest rates 

influence the intertemporal optimization choices. 

The interest rate used in this work is LIBOR series.  The 

only available domestic series is the three-month interbank Saudi 

riyal deposit rate.  It is published by the Saudi Arabian Monetary 

Agency (SAMA), the country’s central bank, in the Money & 

Banks Statistics for the period 1987 and onward.  The rates for the 

period 1984-1986 are available at the SAMA’s Research 

Department. There is no data available pre 1984.  Fortunately, libor 

series that covers the whole period moves a very close to the 

former one as shown in Figure 2.  Moreover, since we found the 

correlation between Libor series and SAMA series for the period 

1984-1999 to be 0.97, empirically we can use any one to represent 

the interest rate variable.  The LIBOR series was chosen since it 

covers the whole period of study. 

Data: 

This study utilises annual data covering the period 1967- 

1999.  Quarterly data for GDP and its components are not 

available.  Saudi Arabia started publishing national account data in 

1967.  Except when indicated, the source of data is the National 

Centre for Financial & Economic Information’s (NCFEI) database 

at the Saudi’s Ministry of Finance and National Economy.  The 
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base year used in this paper is 1990, which is different from the 

official base year.  Accordingly, appropriate transformation has 

been conducted. 

Figure (2) 
  SAMA series and Libor series over the period 1984-99 
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3. Econometric Methodology Issue: 
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Most macroeconomic time series such as consumption and 

income exhibit substantial co-movement, and the estimated 

functions obtained from these series frequently suffer from the 

problem of non-stationary regressors and spurious regressions, 

which do not reflect long-run relationship but common time trends.  

We can infer long-run relationship between non-stationary time 

series when the variables are cointegrated.10  Accordingly, the first 

step is to decide whether the proposed variables in the 

consumption function are stationary or not.  In the paper this step 

will be carried using augmented Dickey-Fuller (ADF) test [8], [9].   

The next step is to test for the presence of cointegration 

among the explanatory variables using the Engle and Granger 

approach [10].  Basically, it involved a test of the null hypothesis 

of noncointegration or the existence of a unit root in the residuals 

(εt) of the static (possibly cointegrating) regression model shown in 

equation (1).  The test is not simply a standard unit root test.  Engle 

and Granger generated the critical values using Monte Carlo 

simulations of 100 observations.   

(1) log ct = β0 + β y log y t + β wo log wo t + βπ π t + β r r t + ε t 

When the hypothesis of the presence of cointegration is not 

rejected, several methods are used to estimate the long-run 

relationship among the concerned variables in a single equation.  

The paper uses the Stock and Watson (S-W) dynamic ordinary 

least squares (DOLS) [11].  DOLS contributes to asymptotically 
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efficient estimators, which have been developed in late 1980s and 

early 1990s in the case of I(1), see for example, Phillips and 

Loretan [12], and Saikkonen [13].11  But the DOLS approach is 

more general to allow for variables integrated of alternative orders 

using (dynamic) either ordinary or generalised least squares (GLS), 

although it later became more known as dynamic ordinary least 

squares (DOLS).  Furthermore, based on Monte Carlo evidence, 

this approach was shown by Stock and Watson to perform more 

favourable in small samples relative to other asymptotically 

efficient estimators.  General DOLS specification, which involves 

adding leads and lags of the change in the regressors, is given by 

equation (2). 

(2) log ct = B Xt + d y ( L) ∆ log yt + d wo (L) ∆ log wot + d π (L) ∆ 

πt + d r (L) ∆ rt + νt  

Where B = [ α, βy, βwo, βπ, βr],  X = [ 1, log y, log wo, π, r], dy (L), 

d wo (L), dπ (L), dr (L) represent lead and lag operators (for 

example, dy ( L) ∆ log yt = ··· + d y1 ∆ log yt+1 + d y0 ∆ log yt + d y-1 

∆ log yt-1 +  ···), and νt is the random error term. 

Finally, an error correction model (ECM) will be developed.  ECM 

implies that changes in the dependent variable (i.e. consumption) 

are a function of the level of disequilibrium in the cointegration 

equation and changes in the other explanatory variables as well.  

Initially, an overparamaterized ECM for consumption is to be 

specified, with up to two lags for the first difference of both the 
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explanatory variables and the dependent variable.  In addition, the 

residual term obtained from DOLS level estimates is to be included 

in the ECM.  ECM general specification is given by (3): 

(3) ∆ log ct = ϕ 1 ∆ log ct-1 + ϕ2 ∆ log ct-2 + γ0 ∆ log yt + γ1 ∆ log y t-

1 + γ2 ∆ log y t-2 + Ω0 ∆ log wot + Ω1 ∆ log wo t-1 + Ω2 ∆ log wo t-2 + 

φ0 ∆ π t + φ1 ∆ π t-1 + φ2 ∆ π t-2 + λ0 ∆ r t + λ1 ∆ r t-1 + λ2 ∆ r t-2 + θ 

(log c t-1 – B X t-1 = ε ) + µ t 

Where B and X are defined in (2), ε is the error-correction term.   

The results would be sequentially simplified using standard 

general-to-specific modelling criteria.  ECM implies the existence 

of a long-run relationship through the significance of the error-

correction term since it is derived from the cointegration equation.   

The coefficient of this term gives indication of how the 

disequilibrium in the long run is being corrected in the short-run.   

4 Estimation results: 

4.1 Test for integration and cointegration: 

In applying cointegration techniques, there is a need first to 

decide whether the proposed variables in the consumption function 

are stationary or not by testing for the presence of unit root.  This 

step will be carried out using the augmented Dickey-Fuller (ADF) 

unit root test.   

The procedure to test for stationarity in the levels of 

variables starts with the most unrestricted model (a drift and time 

trend are included) as shown in equation (4): 
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(4) xt - xt-1 =  ∆ xt = α + β T + ρ xt-1 + d γ ∆xt-1 + εt  

where xt represents the variable of interest, log ct, log yt, log wot, 

πt, or rt, T is a time trend, and d = 0 or 1.  The null hypothesis that 

xt is nonstationary (β = 0, and ρ = 1) is rejected if the coefficient 

on xt-1 is significantly negative.  One lag of the dependent variable 

is added to make sure that the error term is free of significant serial 

correlation.12  If d = 0, then the test is the Dickey-Fuller (DF) test. 

The results of the test for stationarity of our time series 

using the ADF test are shown in Table 1.13  Comparing the 

estimated ADF statistic presented in the Table 1 with the critical 

values shown in the same table we found that the absolute values 

of these ADF statistics are not large enough to reject the hypothesis 

of non-stationarity of the variables log ct, log yt, log wot, πt, and rt 

at level with (or without) time trend.  Accordingly, first 

differencing is needed.  As shown in Table 1, the explanatory 

variables become stationary after first difference, hence, it is 

evidence that all are I(1).  Note that such step results in omitting 

the stochastic trend.  The critical values are not from normal t-

tables but calculated by Dickey and Fuller [9].14   

The residuals are tested for serial correlation using the 

Lagrange multiplier (LM) test since the ADF test may lose power 

when the i.i.d. assumption is violated.  The results of (LM) test of 

the fourth order for serial correlation are reported in Table 1.  In all 
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series, it is observed that the residuals for zero-lag are free from 

serial correlation as indicated by the calculated values of LM.    
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Table (1) 
ADF test for unit root 

VARIABLE D ADF STATISTICS LM(4) 
Log ct* 
 

0 
1 

-0.159 
-0.785 

1.92 (0.14) 
1.00 (0.42) 

Log yt* 
 

0 
1 

-1.477 
-1.00 

0.815 (0.53) 
0.177 (0.95) 

log wot* 
 

0 
1 

-2.148 
-1.684 

0.867 (0.50) 
1.020 (0.42) 

πt* 
 

0 
1 

-2.119 
-3.181 

2.050 (0.12) 
1.034 (0.41) 

rt* 
 

0 
1 

-1.886 
-2.894 

2.414 (0.08) 
0.991 (0.43) 

    
∆ log ct** 
 

0 
1 

3.135 
-2.341 

1.24 (0.32) 
0.51 (0.68) 

∆ log yt** 
 

0 
1 

-7.281 
-4.168 

0.319 (0.86) 
0.811 (0.53) 

∆ log wot** 
 

0 
1 

-6.535 
-4.382 

0.743 (0.57) 
0.745 (0.57) 

∆ πt** 
 

0 
1 

-3.975 
-3.719 

1.140 (0.36) 
1.276 (0.31) 

∆ rt ** 
  

0 
1 

-3.894 
-3.861 

0.488 (0.74) 
0.446 (0.77) 

Notes: 
* Critical value for ADF is -3.56 for 5% significance level; time trend is 
included. 
** Critical value for ADF is – 2.96 for 5% significance level; time trend is 
omitted. 
Numbers in parentheses are probability (p)-value. 
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The next step is to test for the presence of cointegration 

among the variables log ct, log yt, log wot, πt and rt, using the 

Engle-Granger augmented Dickey Fuller test [10].15  The test for 

the null hypothesis that log yt, log wot, rt and πt are not 

cointegrated is equivalent in the E-G framework to testing whether 

εt of equation (5)  ~ I(1) against the alternative that εt ~ I(0), e.g. to 

check to see whether the OLS residual (ε t) is I(0).16  Equation (6) 

is to be used to test the residuals of equation (5) for stationarity.  

(5) log ct = β0 + β y log y t + β wo log wo t + βπ π t + β r r t + ε t  

(6) ∆ εt =  ρ εt-1 + γ ∆ εt-1 + νt  

The t-ratio for the coefficient on the residuals lagged one 

year (ε t-1) that is the ADF statistics is -5.05, where the critical 

value for 5% significance level is -4.85.17  This result indicates that 

we can reject the hypothesis that ε is non-stationary, and conclude 

cointegration relationship exits among our chosen variables.  LM 

test result using two lags is 0.83 with p-value of 0.66.    

4.2 Estimating a cointegration relationship: 

Having established the existence of a cointegration 

relationship, next step is to estimate that long-run relationship.  

The results are reported in Table 2.  Since we have just 33 

observations, up to two leads and lags of the first differences of the 

explanatory variables are used.  One lead and one lag are used to 
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obtain the results in Table 2; using two leads and lags does not 

alter the results to any significant degree.   

Table (2) 
 long run estimate of consumption function 

VARIABLE COEFFICIENT* 
Constant -2.4765 (-4.41) 
Log y t 0.6036 (7.99) 

Log wo t 0.4352 (5.02) 
π t -0.0332 (-5.48) 
rt -0.0099 (-1.76) 

Adjusted R2 0.99 
Notes: 
* no zero-lag 
Values in parentheses are t-statistics 

 

The results for the period 1967 –1999 offer some insights 

on the relationship between consumption expenditures and the 

other variables in the equation.  The estimated coefficients of all 

four variables are consistent with the expected signs presented 

earlier.   The values of the adjusted R2 are almost one.  Real private 

income, real oil wealth and inflation significantly influence private 

consumption in Saudi Arabia, while real interest rate is found 

somewhat significant.  Finally we notice that the obtained MPC is 

0.60, which is not a very high such as 0.9 or 0.85.   

4.3 Short run dynamics: error-correction modelling ECM: 

ECM implies the existence of a long-run relationship 

through the significance of the error-correction term.  The 
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coefficient of this term gives indication of how the disequilibrium 

in the long run is being corrected in the short-run.   

Since ∆ log ct and ∆ log yt are jointly determined, IV is used 

in estimation.  Initially, the model given in equation (3) is 

estimated.  A general-to-specific approach based firstly on t-

statistic and secondly on diagnostic tests was followed in 

determining a suitable lag structure.  This approach usually 

produces lower values for R2s.  Many initial results, lagged income 

and oil wealth in particular, are inconsistent with the theoretically 

expected signs.  The small number of instruments is a possible 

reason behind such a result.  To increase the ratio of the number of 

instruments to explanatory variables, the two lags for each of the 

explanatory variables are restricted to equal each other.  The Wald 

test results do not reject the imposed restrictions, and the final 

output is reported in Table 3.   

The diagnostic tests as reported in Table 3 are LM residual 

correlation (serial correlation), arch, white heteroscedasticity, 

Ramsey’s reset, linear restriction, Wald for coefficient restrictions, 

and instrument Sargan tests.  Before making any comment on the 

results of these tests, there is a need to say that these tests should 

serve as a guide rather than clear evidence, given that the sample is 

quite small. 

The diagnostic test results indicate that the model seems to 

be robust to various departures from classical regression 
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assumptions.  In particular, the LM test indicates that residuals are 

not serially correlated.  The presence of autoregressive conditional 

heterosecedasticity (ARCH) in the residuals is rejected by the 

ARCH test, and the restriction F-test does not reject the restrictions 

imposed on the original model.  Ramsey’s RESET results are 

exception.  As mentioned in the previous paragraph, however, 

these tests should be taken as guide.  On the other hand, when oil 

wealth variable in square form is added, the Ramsey’s RESET test 

result indicates that the model is not mis-specified.  However, the 

oil wealth variable in square form is excluded since its presence 

generally reduces the other diagnostic test values, the t-static 

values for the coefficients, and makes the model fails to pass the 

LM test. 
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Table (3) 
ECM results for consumption function 

VARAIBLE COEFFICIENT* 
Constant 0.0162 (1.04) 
∆ Log c t-1 0.6842 (3.26)  
∆ Log c t-2 0.7112 (3.66) 
∆ Log y t** 0.2518 (1.52) 
∆ Log y t-1 + ∆ Log y t-2 -0.1690 (-2.31) 
∆ Log wo t** 0.1732 (3.61) 
∆ Log wo t-1 + ∆ Log wo t-2 -0.1116 (-1.73) 
∆ π t-1 + ∆ π t-2      0.0144 (4.64) 
∆ r t** 0.0143 (3.55) 
∆ r t-1*** 0.0052 (1.20) 
ε -0.8130 (-3.54) 
 
Adjusted R2  0.74 
D-W 2.18 
Diagnostic testing**** 
LM1: Obs×R2 0.13 (0.71) 1 
LM2: Obs×R2 0.00 (1.00) 2 
Arch1: Obs×R2 1.36 (0.24) 1 
W-H: Obs×R2  19.92 (0.46) 8  
R-Reset F-stat 9.50 (0.00) 1, 23  
Wald of coefficient. restrictions  F-stat 0.64 (0.64) 4, 13  
Restriction F-stata 18 0.22 (3.02) b 8, 13 
Instruments Sargan (χ2) c  0.03 (19.67) b 11  

Notes: 
* Values in parentheses are t-statistic 
** Instrumented variables 
*** The variable (rt-1 + rt-2) is omitted since its coefficient is found 
insignificant, but the coefficient of the error term ε becomes almost one (0.96).  
However, if only rt-1 is kept, the coefficient of the error term (ε) is reduced to –
0.81, which is more reasonable.   
**** Numbers in parentheses (except for the last two tests) are probability (p)-
value.  Numbers in the third column are degrees of freedom.  

a: F restriction test is calculated manually since it is not given in Eviews  
b: Numbers in parentheses are 5% critical values  
c: Sargan test is calculated manually since it is not given in Eviews.   
Definitions: 
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LM1: the Breusch-Godfrey serial correlation LM test with one lag 

LM2: the Breusch-Godfrey serial correlation LM test with two lags  

Arch1: autoregressive conditional heteroscedasticity test with one 

lag 

W-H: White heteroscedasticity test, no cross terms 

R-reset: Ramsey’s reset test (stability test) with one fitted term. 

Instruments list: 

constant, ∆ log c t-1 to ∆ log c t-3, ∆ log yd t-1 to ∆ log yd t-3, ∆log wo 

t-1 to ∆ log wo t-3, ∆π t-1 to ∆ π t-3, ∆ r t-1 to ∆ r t-3, log c t-1, log y t-1, 

log wo t-1, π t-1, r t-1,  

Inspection of the estimated coefficients shown in Table 3 reveals 

important results.  Overall, The statistical fit of the model to the 

data is generally satisfactory.  Turning to the important behavioural 

findings, the first major finding is that the change in the 

consumption variable lagged one year or two years has a 

significant influence on the current change.  Such results indicate 

that the change in real consumption expenditures is attributed to 

the disequilibrium between the actual and the desired consumption 

within the previous two years.  Table 3 shows that there is a 

significant influence of the current change in the explanatory 

variables income, oil wealth, and interest rate.     

Most importantly, the error-correction term in Table 3 is a 

clearly significant with an adjustment coefficient of –0.81, 

indicating that in the case we are off the long-run, overall 
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consumption adjusts to its long-run equilibrium level with about 

80% of the adjustment taking place within a year.  That means 

consumption will take about little more than one year to restore the 

equilibrium level. 

5.4 Closer look: 

Since there are inconsistencies with theoretically expected 

signs (insignificant values are omitted) as shown in Tables 3, each 

ECM has been transformed into a levels-form to gain better 

understanding of the dynamic nature of the system.  The results are 

shown in Table 4.  Clearly, the sign of the coefficient on 

consumption lagged three years indicates that current consumption 

moves in an opposite direction to consumption lagged three years.  

This is probably due to a slowdown of consumer spending 

following two years of what may be seen as overspending.   

Of particular significance is the result that lagged income 

and oil wealth have generally low or insignificant effects on 

consumption.  On the other hand, the coefficients on the lagged 

three-year times are generally higher than those lagged one year.  

The coefficient values of income also seem surprising.  It seems 

that current income is marginally significant.  MPC of income 

lagged one year has almost zero value.  However, MPCs lagged 

three years are positive, although not high.  Overall, it seems that 

higher income or oil wealth does not always produce higher 

consumption immediately.  With respect to income, one possible 
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explanation is that the data used does not represent real personal 

disposable income very well.  For oil wealth, since oil is owned by 

the government, higher oil wealth, which mostly results from 

higher oil prices does not always produce higher personal income.     

Table (4) 
 results of Table 3 after being transformed into level 

VARAIBLE COEFFICIENT 
Constant -1.993 
Log c t-1 0.874 
Log c t-2 Ns 
Log c t-3 -0.711 
Log y t 0.252 

Log y t-1 0.068 
Log y t-3 0.169 
Log wo t 0.173 

Log wo t-3 0.112 
π t-1 -0.013 
π t-3 -0.014 
r t 0.014 

r t-1 -0.017 
r t-2 -0.005a 

 

Table 4 reveals fairly low coefficient values for interest 

rates and inflation.  The results shown in Tables 2, 3 and 4 are 

reproduced in Tables 5 and 6, with only income and oil wealth as 

explanatory variables.  The test for the presence of cointegration 

using same method used before in the case of four variables (the 

Engle-Granger augmented Dickey Fuller test) has been reported in 

Table 5.  As shown in this table, the t-ratio for the coefficient on 
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the residuals lagged one year (ε t-1) that is the ADF statistics is -

3.86, where the critical value for 5% significance level is -3.69.  

This result indicates that we can conclude cointegration 

relationship exists. 

As shown by Tables 5 and 6, there are generally no 

significant differences resulting from omitting interest rate and 

inflation.  The error correction term coefficient of the ECM has 

fallen from about 0.81 to about 0.69.  yt is not shown since it is 

found insignificant in the ECM stage, but the coefficient of current 

oil wealth has increased more than two times.  

Table (5) 
 long run with income and oil wealth as the explanatory 

variables 

VARIABLE Constant Log y t Log wo t Adjusted R2 

COEFFICIENTS -1.9611 
(-2.30) 

0.8344 
(8.24) 

0.2270 
(1.95) 

0.96 

Notes:  ADF test result is –3.86, and the critical value at 5% significance level 
is –3.69.  LM test result with two lags is 0.70 with p-value of 0.70.  Values in 
parentheses are t-stat.   
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Table (6) 
 ECM, and level (dynamic) with income and oil wealth as the 

explanatory variables 
VARIABLE COEFFICIENTS 
 ECM* Level 
Constant 0.0547 (4.17) -1.305 
log c t-1 Na 0.660 
log c t-2 Na 0.133 
log c t-3 Na -0.487 
Log y t Na Na 
Log y t-1 Na 0.290 
Log y t-3 Na 0.286 
Log wo t Na 0.180 
Log wo t-1 Na -0.106 
Log wo t-3 Na 0.086 
∆ log c t-1 0.3542 (3.72) Na 
∆ log c t-2 0.4867 (5.00) Na 
∆ log yt-1 +∆ log y t-1 -0.2864 (-4.41) Na 
∆ log wo t 0.1805 (5.77) Na 
∆log wo t-1+∆ log wo t-2 -0.0866 (-3.53) Na 
ECM term -0.6940 (-8.25) Na 
Adjusted R2 0.84 Na 
Diagnostic tests   
LM1 0.06 (0.81) Na 
LM2 0.58 (0.75) Na 
Arch 0.24 (0.62) Na 
W-H 7.50 (0.82) Na 
R-Rest F-stat 7.10 (0.01) Na 
Wald test 2.98 (0.07) Na 

Notes: 
* with the exception of equality restriction imposed on the two lags of each 
income and oil wealth, the unrestricted model is same as the restricted except 
that ∆ log yt is found insignificant.  The Wald test results do not reject 
restrictions. 
Na: not applicable or available 
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6 Summary & Conclusion remarks: 

The purpose of This paper is to estimate the private 

consumption function of Saudi Arabia utilising the cointegration 

approach.  We use annual data for the period 1967- 1999.  A more 

recent technique robust to small sample bias developed by Stock 

and Watson, known as dynamic ordinary least squares (DOLS) 

was utilised to obtain both long and short-run estimates.  The 

results of the empirical work suggest that real private income, real 

oil wealth, and inflation variables significantly influence private 

consumption in Saudi Arabia, while real interest rate is found 

somewhat significant.   

The estimated long-run marginal propensity to consumption 

(MPC) is about 0.60.  This MPC is not considered very high.  

Since the national disposable income has been used instead of the 

personal income, which is not available, the obtained MPC is 

mostly underestimated.  But there is a potential of obtaining higher 

MPC in the future.  That is because a large portion of the residents 

in Saudi Arabia is expatriate (about 25-30% during most study 

period) who spend large amount of their income out Saudi Arabia.  

Therefore, they have a relatively low MPC.  The current policy of 

Saudization of labour force would mostly increase MPC over 

years. 

The error correction model (ECM) was employed to 

represent the dynamic of short-term without removing any 
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information about the long run from the model.  The obtained 

results were subject to a number of diagnostics tests, which 

indicate that the statistical appropriateness of the estimated 

function is adequate.  The feed back effect is about 80 per cent, 

meaning that most of the disequilibrium between short and long 

run is corrected each year.  

The significant effect of oil wealth on consumption is a 

strong indication of “confidence effect” of presence of natural 

resources.  The implications of such confidence effect with respect 

to future consumption and more broadly to economic policies is a 

potential area for future research. 

The estimation results reveal fairly low coefficient values 

for interest rates and inflation.  Carrying estimation with only 

income and oil wealth as explanatory variables shows that there are 

generally no significant differences resulting from omitting interest 

rate and inflation.  
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1 Comprehensive review about consumption theories can be found for example 
in M. Evans [5] and L. Meyer [14]. 
2 The Narasimham model is design for the member states of the Gulf 
Cooperation Council (GCC)- Bahrain, Kuwait, Oman, Qatar, Saudi Arabia, and 
the United Arab Emirates.  These countries are almost identical in terms of 
economic conditions and structure.  
3 The Al-Bashir model was a pioneer, based on his PhD dissertation submitted 
to the Department of Economics in the University of Arizona in 1973, yet it is 
still the only published model of the Saudi economy.  It is not Keynesian, but 
based on the aggregate supply components.   
4 Since there is no data on the personal disposable income, Narasimham used 
the following calculation as a proxy: national income minus government 
revenues less operating surplus, deflated by the consumer price index. 
5 Traditionally, taxes are subtracted from national disposable income.  
However, since there is no income tax in Saudi Arabia, I subtracted 
government revenues.  However, part of government revenues are given to 
household as transfer payments.  
6 I tried to introduce M2 (in log form after it has been deflated by CPI) as a 
proxy for personal financial wealth, but it was found insignificant in the 
cointegration equation and highly correlated with income.  On the other hand, 
using some measure such as M2 to represent the personal financial wealth has a 
serious limitation; since this kind of wealth belongs to private sector beside 
individuals. 
7 That is because, with real income and real wealth remaining unchanged, a rise 
in the price level must imply an equiproportionate rise in money income.  If 
inflation (or price level) is included in the consumption function and the 
coefficient is found to be positive, then this would imply that consumers were 
exhibiting money illusion. 
8 We should distinguish between the price index for domestic output, and price 
index for consumers (CPI).  Since Saudi Arabia is a very high open economy in 
terms of import and export, domestic inflation based on CPI is caused largely 
by the increases of prices of imported goods.  These increases occur either 
because of an increase in the exchange rate or because of an increase in the 
price of foreign goods at their origin.  As a result, there should be a substitution 
effect between domestic and foreign (tradable) goods, most of which are 
manufactured goods.  However, since manufacturing production in Saudi 
Arabia has been clearly limited, there is a low degree of substitution.  As a 
result, the Saudi consumers may prefer to increase their saving at least 
temporary (or invest in real assets).  On the other hand, if the real value of 
domestic output (GDP) is unchanged, inflation reduces the real income 
importance as a constraint on consumption expenditures.  To capture this 
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problem, Meyer [14] suggested using both income and exchange rate in the 
consumption function. 
9 Borrowing is not conventional practice in Saudi society.  Before 1990s, 
buying consumer goods through instalment payments or borrowing from 
commercial banks were not a familiar practice in Saudi society. That is due in 
part to cultural consideration, and in part to the government-owned specialized 
credit institutions (SCIs) that provide medium to long-term interest-free loans.  
Moreover, certain percentages out of the loans are waived in some cases.    
However, during the past decade, there has been a dramatic change.  The 
number of bank branches increased sharply, and the financial system has 
developed.  The commercial banks operating in the kingdom have started 
providing credits to the consumers, although such service is still somewhat 
under-utilised. People have been gradually becoming more tolerant toward 
borrowing from banks.  On the other hand, the fund available through SCIs per 
capita fell strongly since mid-1980s as a result of decline of government oil-
based revenues and population growth.  
10 Cointegration has been studied extensively.  The interested reader is advised 
to consult a relatively recent econometric book, for example Banerjee [15], 
Greene [16], Harris [17], and Maddala and Kim [18].  
11 Essentially, those estimators are based on a simple static OLS regression, but 
corrected for those effects that cause the non-optimality of the static OLS 
regression.  Those estimators vary in how accurate they are for these nuisances.   
12 Adding one lag is found to be enough since LM test shows no serial 
correlation for one or zero-lag. 
13 All empirical works are done through Eviews software, version 3.   
14 Eviews has incorporated MacKinnon critical values [19] into the Augmented 
Dickey-Fuller test.  
15 As mention in Section Three, the test is not simply a standard unit root test.    
16 Equation (5) is the first step of E-G two-step procedure. 
17 The critical value has been calculated manually using “Table A.6, Response 
surface for critical values of cointegration tests”, source Mackinnon [19]. 
18 The number of (linear) restrictions done in the above empirical work needs 
clarification.   
F (m, n-k) = [(RSSR – RSSUR)/m] / RSSUR/(n-k), where 
RSSR= RSS restricted 
RSSUR= RSS unrestricted 
Then, m equals the number of regressors omitted from the model, for example 
if we hypothesise that the coefficients β1 and β2 each has zero value, then 
m=2, and we say there are two linear restrictions. 


